Manual de Divulgacdo e Uso de Informacdes e Politica de Negociacdo de Valores

Mobiliarios de Emissdo da Eternit S/A

A Eternit sempre adotou politicas de relacionamento com seus investidores e com o mercado em
geral baseadas no principio da transparéncia, pautando a sua conduta pela ampla divulgacdo das
informacGes disponiveis a respeito das atividades da Companhia. Ademais, sempre praticou 0s
mais elevados padrdes de atendimento as disposi¢fes legais e regulamentares aplicaveis as
companhias abertas com valores mobiliarios negociados no Brasil.

Diante do advento da reforma da Lei das Sociedades por AcGes e da recente edicdo de normas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, tendo por objeto a disciplina relativa a divulgagdo de
informacGes ao publico investidor, 0 Conselho de Administracdo da Eternit entendeu oportuna a
consolidacdo das melhores praticas em um Manual, destinado a ordenar a conduta de
administradores e colaboradores da Companhia. Neste Manual, constam assim, as melhores
praticas no que se refere a divulgacdo e ao uso de informacdo (Parte 1) e a negociacao de valores
mobiliarios de emissdo da Eternit (Parte II).

As SecOes I, 1l e Ill da Parte 1 do Manual tratam do uso, comunicacdo e divulgacdo de
informac@es relevantes que envolvam os negdcios e as atividades da Eternit, decorrentes de
decisdes dos 6rgaos de administracdo ou de seus acionistas Controladores e/ou Majoritarios,
dentre outros, que possam refletir na negociagdo, no mercado, dos valores mobilidrios da
Eternit. Ai sdo estabelecidas atribuicdes e responsabilidades a fim de que as informac6es sobre
fatos relevantes tenham o tratamento adequado, quer no ambito interno da Eternit, quer por
ocasido da sua transmissao aos participantes do mercado.

A Secdo IV da Parte | do Manual trata da comunicacdo de informag6es sobre negociacdes de
valores mobiliarios por parte de administradores da Eternit e pessoas ligadas a estes, e dos
procedimentos a serem seguidos a tal respeito.

Em seguida, na Secdo V, disciplina-se a comunicacdo e a divulgacdo de alteracdo na posicdo
acionaria detida pelos acionistas Controladores e/ou Majoritérios e pelas pessoas que elejam os
membros do Conselho de Administracdo da Eternit, sempre que a negociacdo de compra ou
venda envolver participacdo aciondria considerada relevante.

A Parte Il do Manual estabelece a Politica de Negociagdo com valores mobiliérios da Eternit a
ser adotada na pendéncia de divulgacdo de ato ou fato relevante e, ainda, em determinados
periodos definidos na Instrugdo CVM n° 358/02, com o objetivo de evitar o uso indevido de
informac@es privilegiadas. As restricdes estabelecidas por tal politica aplicam-se ndo somente
aos acionistas Controladores e/ou Majoritarios e administradores da Eternit, mas a varias outras
pessoas que, em razdo de algum vinculo profissional, possam ter acesso a informacao
privilegiada sobre a Eternit, colocando-as em posicdo privilegiada em relacdo ao mercado
investidor.



Como facultado pela Instru¢do CVM n° 358/02, a Eternit aprovou na Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 22 de julho de 2002, sua politica de negociacdo, que visa a
flexibilizar as restricdes estabelecidas nessa norma regulamentar, observados, sempre, o0s limites
legais. Referida politica de negociacdo prevé a adog¢do de mecanismos que assegurem controle e
transparéncia das negociagdes de valores mobiliarios de emissdo da Eternit, de forma a afastar
uma eventual presuncao de uso inadequado de informacéo relevante.

Cabe destacar, ainda, que as pessoas sujeitas as normas instituidas por este Manual deverédo a
ele aderir, firmando o respectivo Termo de Adesdo.

Quaisquer davidas a respeito da aplicacdo deste Manual deverdo ser dirigidas ao Diretor de
Relagdes com Investidores da Eternit.

Eternit S/A

Elio A. Martins
Presidente da Diretoria e
Diretor de Relagdes com Investidores

22.07.2002
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PARTE 1

1. PROPOSITO E ABRANGENCIA

a.

b.

C.

O presente Manual — cujos termos definidos constam do Anexo | - tem por objeto o
estabelecimento de elevados padrdes de conduta e transparéncia, a serem
compulsoriamente observados por (i) Administradores, Acionistas Controladores
elou Majoritarios, Conselheiros Fiscais e integrantes dos demais Orgdos com
Funcdes Técnicas ou Consultivas da Companhia; (ii) Funcionarios e Executivos
com acesso a Informacéo Relevante; e, ainda, (iii) por qguem quer que, em virtude
de seu cargo, funcdo ou posi¢do na Controladora, nas Sociedades Controladas e nas
Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de informagéo relativa a Ato ou Fato
Relevante sobre a Companhia, a fim de adequar a politica interna da Companhia ao
principio da transparéncia e as boas praticas de conduta no uso e divulgagdo de
Informacdes Relevantes e na negociagdo de valores mobiliarios da Companhia.

As pessoas citadas acima devem firmar o respectivo Termo de Adesdo ao presente
Manual, na forma dos artigos 15, § 1°, inciso | e 16, 8 1° da Instrugdo CVM n°
358/02 e conforme 0 modelo anexado a este Manual como Anexo 1.

A Companhia mantera, em sua sede, a relacdo das pessoas que firmarem o Termo
de Adesdo, com as respectivas qualificagdes, cargo ou funcdo, endereco e nimero
de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou Pessoas Fisicas. A
relacdo serd sempre mantida a disposicdo da CVM.

2. PRINCIPIOS

a.

Todas as pessoas sujeitas ao presente Manual deverdo pautar a sua conduta em
conformidade com os valores da boa-fé, lealdade e veracidade e, ainda, pelos
principios gerais aqui estabelecidos.

Todos os esforcos em prol da eficiéncia do mercado devem visar a que a
competicdo entre os investidores por melhores retornos se dé na andlise e
interpretacdo da informacdo divulgada e jamais no acesso privilegiado a mesma
informacao.

As pessoas sujeitas ao presente Manual deverdo tomar em conta que a informacéo
transparente, precisa e oportuna constitui o principal instrumento a disposi¢do do
publico investidor e, especialmente, dos acionistas da Companhia, para que lhes
seja assegurado o indispensavel tratamento equitativo.

O relacionamento da Companhia com os participantes e com os formadores de
opinido no mercado de valores mobiliarios deve dar-se de modo uniforme e
transparente.

E obrigacdo das pessoas sujeitas as disposicdes previstas neste Manual assegurar
que a divulgacdo de informacbes acerca da situacdo patrimonial e financeira da
Companhia seja correta, completa, continua e desenvolvida através dos
administradores incumbidos dessa funcdo, devendo, ainda, abranger dados sobre a
evolugdo das suas respectivas posi¢des acionarias no capital social da Companhia,
na forma prevista neste Manual e na regulamentacéo em vigor.



3. Politica de Divulgacéao e Uso de Informagdes de Ato ou Fato Relevante

3.1. Obrigacdes perante o Diretor de Rela¢6es com os Investidores

3.1.1.A Instrucdo CVM n° 358/02 criou uma sistematica de responsabilidade pelo uso,

comunicacdo e divulgacdo de Ato ou Fato Relevante de companhias abertas.
Nesse passo, foi atribuida ao Diretor de Relagdes com Investidores a
responsabilidade primaria pela comunicacdo e divulgacdo de Ato ou Fato
Relevante.

3.1.2.Com o fim de assegurar que o Diretor de Relagbes com Investidores possa

cumprir seus deveres, foram criados encargos para algumas pessoas vinculadas a
Companhia, obrigando-as a comunicar Ato ou Fato Relevante de que tenham
conhecimento ao Diretor de Rela¢Bes com Investidores, a fim de que este tome as
providéncias necessarias.

3.2. O Objetivo da Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante

3.2.1.A divulgagdo de Ato ou Fato Relevante tem por objetivo assegurar aos

investidores a disponibilidade, em tempo habil, de forma eficiente e razoavel, das
informacBes necessérias para as suas decisfes de investimento, assegurando a
melhor simetria possivel na disseminacao das informagGes. Desta forma, impede-
se 0 uso indevido de informac6es privilegiadas no mercado de valores mobiliarios
pelas pessoas que a elas tenham acesso, em proveito préprio ou de terceiros, em
detrimento dos investidores em geral, do mercado e da prépria Companhia.

3.3. Definicdo de Ato ou Fato Relevante

3.3.1.Ato ou Fato Relevante”, nos termos do artigo 155, 8 1°, da Lei n°® 6.404/76 e do

()
(i)
(iii)

artigo 2° da Instrucdo CVM n° 358/02 é: (a) qualquer decisdo de Acionista(s)
Controladores e/ou Majoritarios, deliberacdo da assembléia geral ou dos 6rgdos de
administracdo da Companhia; ou (b) qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado aos seus negdcios que possa influir de modo ponderéavel:

na percepc¢do de valor da Companhia;

na cotagdo dos Valores Mobiliarios;

na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles Valores
Mobiliarios; ou na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicao de titular dos Valores Mobiliarios.

3.4. Exemplos de Ato ou Fato Relevante

3.4.1.0 artigo 2° da Instrugdo CVM n°® 358/02 enumera, de forma ndo exaustiva,

exemplos de Ato ou Fato Relevante, sendo desnecessaria sua repeticdo, sendo
certo que, em qualquer caso, os eventos relacionados com o Ato ou Fato
Relevante devem ter a sua materialidade analisada no contexto das atividades
ordinarias e da dimensdo da Companhia, bem como das informacGes
anteriormente divulgadas e ndo em abstrato, de modo a evitar a banaliza¢do das
divulgacbes de Atos ou Fatos Relevantes em prejuizo da qualidade da andlise,
pelo mercado, das perspectivas da Companhia.



3.5. Procedimentos Internos para Informar e Divulgar Ato ou Fato Relevante

3.5.1.Todas as informacBes sobre Ato ou Fato Relevante da Companhia serdo

centralizadas na pessoa do Diretor de Relagbes com Investidores, que ¢é
responsavel pela divulgacdo e comunicagdo de Ato ou Fato Relevante (Instrucdo
CVM n° 358/02, artigo 3°).

3.5.2.0s Acionistas Controladores e/ou Majoritarios, os Administradores, o0s

Conselheiros Fiscais, 0s Funcionarios e Executivos com acesso a Informacéao
Relevante e, ainda, os membros de quaisquer Orgdos com Funcdes Técnicas ou
Consultivas da Companhia, que tenham firmado o Termo de Adesdo, deverdo
comunicar qualquer Ato ou Fato Relevante de que tenham conhecimento ao
Diretor de Relacbes com Investidores que, nos termos deste Manual, é a pessoa
responsavel por sua comunicacdo aos devidos 6rgdos, e sua divulgacdo a
imprensa.

3.5.3.As reunibes com entidades de classe, investidores, analistas ou com publico

selecionado, no Pais ou no exterior, relativas a matéria que possa consubstanciar
Informacéo Relevante, deverdo contar com a presenca do Presidente do Conselho
de Administracdo, do Diretor Presidente ou do Diretor de Relagbes com
Investidores ou de outra pessoa indicada para este fim. Caso contrario, deverdo ter
0 seu contetdo reportado ao Diretor de Relagdes com Investidores, naquilo que
possa consubstanciar Informacdo Relevante, visando a que a eventual Informacéo
Relevante seja divulgada simultaneamente ao mercado.

3.6. Responsabilidade em Caso de Omissédo

3.6.1.0s Administradores, os Acionistas Controladores e/ou Majoritarios, 0s

Conselheiros Fiscais, 0s Funcionarios e Executivos com acesso a Informacéo
Relevante ou qualquer dos integrantes dos demais Orgdos com Funcdes Técnicas
ou Consultivas da Companhia, que tenham firmado o Termo de Adesdo, que
tiverem conhecimento pessoal de Ato ou Fato Relevante, deverdo comunica-lo ao
Diretor de Relagdes com Investidores. Caso, diante da comunicacédo realizada (e
nao se configurando a decisdo de manter sigilo, tomada na forma do art. 6° da
Instrugdo CVM n° 358/02), as pessoas mencionadas neste item constatem a
omissdo do Diretor de RelagGes com Investidores no cumprimento de seu dever
de comunicacdo e divulgacdo, 0s mesmos somente se eximirdo de
responsabilidade caso comuniquem imediatamente 0o Ato ou Fato Relevante a
CVM.

3.7. Quando Informar e Divulgar — Prazos

3.7.1.A divulgacdo de Ato ou Fato Relevante devera ocorrer, sempre que possivel, antes

do inicio ou apds o encerramento dos negdcios nas Bolsas de Valores localizadas
no Pais.

3.7.2.Em relagdo aos prazos para informar e divulgar, o Diretor de Rela¢fes com

Investidores devera, observar, ainda, o que segue:

comunicar e divulgar o Ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado aos
negdcios da Companhia imediatamente apés a sua ocorréncia (Instru¢do CVM
n° 358/02, artigo 3°, caput);



(i) divulgar concomitantemente a todo o mercado o Ato ou Fato Relevante a ser
veiculado em qualquer meio de comunicagéo, inclusive informacao a imprensa,
ou em reunides de entidades de classe, investidores, analistas ou com publico
selecionado, no Pais ou no exterior (Instrugdo CVM n° 358/02, artigo 3°, 83°);
e

(iii) avaliar a necessidade de solicitar, sempre simultaneamente, as Bolsas de
Valores, a suspensdao da negociacdo dos Valores Mobiliarios, pelo tempo
necessario a adequada disseminagdo da Informacdo Relevante, caso seja
imperativo que a divulgagdo de Ato ou Fato Relevante ocorra durante o horério
de negociacéo (Instrucdo CVM n° 358/02, artigo 5°, §2°).

3.8. A Quem Informar

3.8.1.A informagdo sobre Ato ou Fato Relevante deverd ser simultaneamente
comunicada:
(i) aCVM;
(i) as Bolsas de Valores

3.9. Formas de Divulgacao — Jornais e Internet

3.9.1.A divulgacdo de Ato ou Fato Relevante envolvendo a Companhia devera dar-se
por meio de publicacdo nos jornais de grande circulacdo habitualmente por ela
utilizados (Instru¢cdo CVM n° 358/02, artigo 3°, 84°).

3.9.2.A Companhia poderd, a cada divulgacdo de Ato ou Fato Relevante, optar por
realiza-la de forma resumida nos jornais, contendo os elementos minimos
necessarios a sua compreensdo. Nesta hipétese, devera(ao) estar indicado(s) nas
publicac6es o(s) endereco(s) na Internet onde a informacdo completa devera estar
disponivel a todos os investidores, em teor no minimo idéntico aquele remetido a
CVM, as Bolsas de Valores (Instru¢cdo CVM n° 358/02, artigo 3°, 84°).

3.10. A Informacéo Privilegiada e o Dever de Sigilo

3.10.1. Os Acionistas Controladores e/ou Majoritarios, os Administradores, 0s
Conselheiros Fiscais, 0s Funcionarios e Executivos com acesso a Informacao
Relevante ou qualquer dos integrantes dos demais Orgdos com Funcdes Técnicas
ou Consultivas da Companhia ou ainda, quem quer que, em virtude de seu cargo,
funcdo ou posicdo na Controladora, nas Sociedades Controladas e nas Sociedades
Coligadas que tenham firmado o Termo de Adesé&o, terdo o dever de (i) guardar
sigilo das informacGes relativas a Ato ou Fato Relevante as quais tenham acesso
privilegiado até sua divulgacdo ao mercado, bem como (ii) zelar para que
subordinados e terceiros de sua confianga também o fagam, respondendo
solidariamente com estes na hip6tese de descumprimento do dever de sigilo
(Instru¢do CVM n° 358/02, artigo 8°)

3.10.2. Para fins de orientagdo, sempre que houver ddvida a respeito da relevancia
acerca de Informacéo Privilegiada, deve-se entrar em contato com o Diretor de
Relagdes com Investidores da Companhia a fim de sanar a divida.



3.11. Nao Divulgar é Excecdo a Regra

3.11.1. A regra geral em relagdo a Ato ou Fato Relevante é a de sua imediata
comunicacdo e divulgacdo. Em qualquer caso, deixar de comunicar e divulgar Ato
ou Fato Relevante é uma excepcionalidade e deverd ser objeto de anélise
(Instrugdo CVM n° 358/02, artigo 6° caput).

3.11.2. H4, no entanto, casos excepcionais em que a divulgacdo indistinta de
Informacdo Privilegiada que constitua Ato ou Fato Relevante pode p6r em risco
interesse legitimo da Companhia.

3.12. Procedimentos para a Ndo Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante da Companhia

3.12.1. Nessas situacOes, a ndo divulgacdo de Ato ou Fato Relevante relacionado a
Companhia sera objeto de decisdo dos Acionistas Controladores e/ou Majoritarios
ou dos Administradores da Companhia, conforme o caso (Instrucdo CVM n°
358/02, artigo 6° caput).

3.12.2. Caso o Ato ou Fato Relevante esteja ligado a operacGes envolvendo diretamente
os Acionistas Controladores e/ou Majoritarios e estes decidam por sua ndo
divulgacdo, deverdo os Acionistas Controladores e/ou Majoritarios informar o
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia.

3.12.3. Ainda que os Administradores e Acionistas Controladores e/ou Majoritarios
decidam pela ndo divulgacdo de Ato ou Fato Relevante, é seu dever divulgar
imediatamente 0 Ato ou Fato Relevante, diretamente ou através do Diretor de
RelagGes com Investidores, na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou
na hipotese de oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos
Valores Mobiliarios da Companhia (Instrucdo CVM n° 358/02, artigo 6°,
paragrafo Gnico).

3.13. Solicitagcdo de Manutencéo de Sigilo junto a CVM

3.13.1. Os Administradores e Acionistas Controladores e/ou Majoritarios poderdo
submeter a CVM a sua decisao de, excepcionalmente, manter em sigilo Atos ou
Fatos Relevantes cuja divulgacdo entendam configurar manifesto risco a legitimos
interesses da Companhia (Instrucdo CVM n° 358/02, artigo 7°).

4. Procedimentos de Comunicacdo de Informagfes Sobre Negociacbes de

Administradores e Pessoas Ligadas

4.1. Os procedimentos de comunicacdo de informacfes sobre negociagdo de Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia previstos nesta Sec¢do sao baseados no artigo 11
da Instrugdo CVM n° 358/02.

4.2. Os Administradores, os Conselheiros Fiscais e os membros de Orgdos com Funcdes
Técnicas ou Consultivas da Companhia deverdo informar a titularidade de Valores
Mobiliarios de emissdo da Companhia, seja em nome proprio, seja em nome de
Pessoas Ligadas, bem como as alteractes nessas posicoes.



4.3.

4.4,

10

A comunicacdo devera ser encaminhada ao Diretor de Relagbes com Investidores da
Companbhia e, por este, 8 CVM e a Bolsa de Valores, conforme modelo de formuléario
gue constitui o Anexo |11 deste Manual.

A comunicacdo a CVM deverda ser efetuada (i) imediatamente ap6s a investidura no
cargo e (ii) no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o término do més em que se
verificar alteracdo das posi¢des detidas, indicando o saldo da posic¢éo no periodo.

5. Procedimentos de Comunicacdo e Divulgacdo Sobre Aquisicdo ou Alienacdo de
Participacdo Acionaria Relevante

5.1.

5.2.

5.3.

54.

55.

5.6.

Os procedimentos de comunicacdo e divulgacdo de informacdes sobre negociacdo de
Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia, que envolvam participacdo acionaria
relevante, previstos nesta Secdo, sdo baseados no artigo 12 da Instrucdo CVM n°
358/02 .

Entende-se por participacdo acionaria relevante aquela que corresponda, direta ou
indiretamente, a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de acOes
representativas do capital social da Companhia.

Os Acionistas Controladores e/ou Majoritéarios, diretos ou indiretos, e 0s acionistas que
elegerem membros do Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal da
Companhia, deverdo comunicar, assim como divulgar informacdo sobre aquisi¢cdo ou
alienacdo de participagdo acionéria relevante.

A divulgacdo deverd dar-se através de publicacdo nos jornais de grande circulacéo
utilizados habitualmente pela Companhia (Instrugdo CVM n° 358/02, artigo 3°).

A declaracdo acerca da aquisicdo ou alienacdo de participacdo acionaria relevante
devera ser encaminhada a CVM e as Bolsas de Valores, devendo conter as informagdes
constantes do modelo de formulério, conforme Anexo IV deste Manual.

A comunicacdo a CVM e as Bolsas de Valores devera ser encaminhada imediatamente
apos ser alcangada a participacdo mencionada nesta Secéo.

6. Procedimentos de Divulgacéo de Informacdes em caso de Rumores

6.1

E politica da Companhia ndo comentar sobre rumores, respondendo as perguntas
apenas com a declaracdo: "é nossa politica ndo comentar sobre rumores ou
especulagbes”. Se, entretanto, os boatos ou rumores estiverem afetando o preco ou
volume das negociagdes com os valores mobiliarios emitidos pela Companhia, podera
haver necessidade de um pronunciamento, negando ou confirmando as noticias. Essa
matéria devera ser avaliada pelo Diretor de RelagGes com Investidores e decidida pelos
Acionistas Controladores e/ou Majoritarios ou pelos Administradores.
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PARTE Il

1. Politica de Negociacéo de Valores Mobiliarios da Companhia

a) A Instrucdo CVM n° 358/02 estabelece restricbes a negociacdo de valores mobiliarios
de companhias abertas por parte de determinadas pessoas, em algumas situa¢Ges que
especifica.

b) A mesma norma admite a adogdo, pelas companhias abertas, de politica de negociacéo
de seus valores mobiliarios de forma a permitir — quando seguida fielmente — a
negociacdo ordenada desses valores mobiliarios, afastando uma eventual presuncéo de
uso inadequado de Informacédo Relevante.

c) Nesta Se¢cdo do Manual sdo estabelecidas as regras de negociagdo de Valores
Mobilidrios da Companhia, contemplando-se (i) as restricdes a negociacdo previstas na
Instrugdo CVM ne 358/02 e (ii) a politica de negociacdo de valores mobiliarios adotada
pela Companhia.

2. Negociacdo através da Bovespa e Black-Out Periods

2.1. Com vistas a assegurar transparéncia nas negocia¢bes com Valores Mobiliarios
envolvendo a Companhia, todas as operacdes de aquisicdo e alienacdo por parte da
prépria Companhia, seus Administradores, seus Conselheiros Fiscais, 0s Funcionarios
e Executivos com acesso a Informacéo Relevante e os integrantes dos demais Orgaos
com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, que tenham firmado o Termo de
Adesdo, serdo realizadas via Bovespa com a intermediacdo de Corretoras

2.2. A Companhia, seus Administradores, seus Conselheiros Fiscais, 0s Funcionarios e
Executivos com acesso a Informacio Relevante e os integrantes dos demais Orgaos
com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, que tenham firmado o Termo de
Adesdo, deverdo abster-se de negociar suas a¢des em todos os periodos em que, por
forca de comunicacdo do Diretor de Relagdes com Investidores, haja determinacéo de
ndo-negociagdo (Black-out Period). O Diretor de Relagdes com Investidores ndo esta
obrigado a motivar a decisdo de determinar o Black-out Period, que sera tratada
confidencialmente pelos seus destinatarios.

2.3. As mesmas obrigacbes serdo aplicaveis aos Acionistas Controladores e/ou
Majoritarios, as Sociedades Controladas, e quem quer que, em virtude de seu cargo,
funcdo ou posicdo na Controladora, nas Sociedades Controladas e nas Sociedades
Coligadas, tenha conhecimento de informagcé&o relativa a Ato ou Fato Relevante sobre a
Companhia, as quais tenham firmado o Termo de Adesao.

3. RestricBes a Negociagdo na Pendéncia de Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante

Nas hipdteses “1”, “2” e “3” abaixo, é vedada, em principio (sem prejuizo da ressalva
aplicavel as negociagdes verificadas com base nesta Politica de Negociacdo), a
negociacdo de Valores Mobilidrios (a) pela Companhia; (b) pelos Administradores,
Acionistas Controladores e/ou Majoritarios, Conselheiros Fiscais, Funcionarios e
Executivos com acesso a Informacao Relevante e integrantes dos demais Orgdos com
Funcgdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, e ainda, () por quem quer que, em
virtude de seu cargo, funcao ou posi¢do na Controladora, nas Sociedades Controladas e
nas Sociedades Coligadas, que tenham firmado o Termo de Adesdo, tenha
conhecimento de informacdo relativa a Ato ou Fato Relevante sobre a Companhia, até
gue esta o divulgue ao mercado:
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1. sempre que ocorrer qualquer Ato ou Fato Relevante nos negocios da
Companhia de que tenham conhecimento as pessoas mencionadas acima;

2. sempre que estiver em curso ou houver sido outorgada opgdo ou mandato para
o fim de aquisicdo ou a alienacdo de acbes de emissdo da Companhia pela
prépria Companhia, suas Sociedades Controladas, suas Sociedades Coligadas
ou outra sociedade sob controle comum; e

3. sempre que existir a intencdo de promover incorporagdo, cisdo total ou parcial,
fusdo, transformacao ou reorganizagdo societaria.

4. Excegdes as restricdes gerais a negociacdo de Valores Mobiliarios

4.1. As restricBes a negociacao previstas nesta Secao nos subitens (1), (2) e (3) acima, ndo

se aplicam a propria Companhia (com excecdo do subitem (2)), aos Acionistas
Controladores e/ou Majoritarios, aos Administradores, aos Conselheiros Fiscais, aos
Funcionarios e Executivos com acesso a Informacgdo Relevante e aos integrantes dos
demais Orgdos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, a partir da data
de assinatura do Termo de Adeséo (Instrugdo CVM n° 358/02, artigo 13, § 7°), quando
realizarem operacfes no ambito da Politica de Negocia¢do prevista no presente
Manual.

5. Restri¢Bes a Negociagdo apos a Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante

5.1. Nas hipéteses previstas acima, mesmo apés a divulgacdo de Ato ou Fato Relevante,

continuard prevalecendo (1) a vedacdo a negociacdo com valores mobiliarios de
emissdo da Companhia por parte dos Acionistas Controladores e/ou Majoritarios,
diretos ou indiretos, diretores e membros do Conselho de Administracdo, sempre que
estiver em curso a aquisi¢do ou a alienagdo de acdes de emissdo da Companhia pela
prépria Companhia, suas controladas, coligadas ou outra sociedade sob controle
comum, ou se houver sido outorgada opcdo ou mandato para o0 mesmo fim, e (2) a
proibicdo de negociacdo, caso esta possa — a juizo da Companhia - interferir nas
condigdes dos negocios com acdes da Companhia, de maneira a resultar prejuizo a
prépria Companhia ou a seus acionistas (Instrucdo CVM n° 358/02, artigo 13, § 59,
devendo tal restricdo adicional ser informada pelo Diretor de Relagdes com
Investidores.

5.2. A proibicdo referida no subitem (1) do item 5.1. acima aplica-se as operagcdes com

acOes da Companhia realizadas exclusivamente nas datas em que a prépria Companhia
negocie ou informe as corretoras com gue opera que negociara com acfes de emissao
da Companhia. Para esse efeito, tais corretoras estardo instruidas pelo Diretor de
Relagdes com Investidores da Companhia a ndo registrarem em tais datas operagdes da
Companhia com Acionistas Controladores e/ou Majoritarios, diretos ou indiretos,
diretores e membros do Conselho de Administracéo.

6. Programas Individuais de Investimento

6.1. Entende-se por Programa Individual de Investimento os planos individuais de

aquisicdo de Valores Mobiliarios arquivados na sede da Companhia, pelos quais 0s
Administradores, seus Acionistas Controladores e/ou Majoritéarios (diretos e indiretos),
seus Conselheiros Fiscais, os Funcionérios e Executivos com acesso a Informacéao
Relevante e os integrantes dos demais Orgdos com Funcdes Técnicas ou Consultivas
da Companhia tenham indicado sua intencdo de investir com recursos proprios, a longo
prazo, em Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia.
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. Para esse efeito, o Programa Individual de Investimento devera estar arquivado ha mais

de 30 (trinta) dias com o Diretor de RelagBes com Investidores, indicando, de forma
aproximada, o volume de recursos que o interessado pretende investir ou 0 nimero de
Valores Mobiliarios que busca adquirir, no prazo de validade do Programa Individual
de Investimento que o interessado estabelecer, ndo inferior a 12 meses, findo o qual o
interessado devera apresentar relat6rio sucinto sobre o respectivo desenvolvimento.

Exceto em caso de forca maior, devidamente justificada por escrito, os Valores
Mobiliérios adquiridos com base no Programa Individual de Investimento ndo poderao
ser alienados antes de 90 (noventa) dias da data da aquisicéo.

N&o prevalecerd a restricdo de prazo de 30 (trinta) dias acima referida para o primeiro
Programa Individual de Investimento registrado ap6s a entrada em vigor deste Manual.

Vedacdo a Negociacdo em Periodo Anterior a Divulgacdo de Informacdes Trimestrais
e Anuais e Demonstracdes Financeiras

7.1

. A Companhia, seus Administradores, seus Acionistas Controladores e/ou Majoritarios

(diretos e indiretos), seus Conselheiros Fiscais, 0os Funcionarios e Executivos com
acesso a Informacdo Relevante e os integrantes dos demais Orgdos com Funcdes
Técnicas ou Consultivas da Companhia, e ainda, quem quer que, em virtude de seu
cargo, funcdo ou posicdo na Controladora, nas Sociedades Controladas e nas
Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de informagdo relativa a Ato ou Fato
Relevante sobre a Companbhia, e que tenham firmado o Termo de Adesao, ndo poderao
negociar Valores Mobiliarios da Companhia no periodo de 15 (quinze) dias anterior a
divulgacdo ou publicagdo, quando for o caso, das:

0] informacdes trimestrais da Companhia (ITR);
(i) informacdes anuais da Companhia (DFP e IAN); e
(iii)  demonstracdes financeiras da Companhia.

Os Programas Individuais de Investimento deverdo observar estritamente esta restricao.

8. Vedacdo a Deliberacao relativa a Aquisicdo ou a Alienacdo de Ac¢des de Emissdo da
Propria Companhia (Instrugdo CVM n° 358/02, artigo 14)

8.1.1.0 Conselho de Administracdo da Companhia ndo podera deliberar a aquisi¢do ou
a alienacdo de acOes de propria emissdao enquanto ndo for tornada publica, através
da publicacéo de Ato ou Fato Relevante a informacéo relativa a:

(i) celebracdo de qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle
acionario da Companhia; ou

(i) outorga de opgdo ou mandato para o fim de transferéncia do controle acionario
da Companhia; ou

(iii)  existéncia de intencdo de se promover incorporacdo, cisdo total ou parcial,
fusdo, transformacao ou reorganizagdo societaria.

8.1.2.Caso, apds a aprovacdo de programa de recompra, advenha fato que se enquadre
em qualquer das trés hipdteses acima, a Companhia suspendera imediatamente as
operacgdes com acdes de sua propria emissao até a divulgacdo do respectivo Ato
ou Fato Relevante.
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9. Vedacdo a Negociacdo Aplicavel a Ex-Administradores

9.1. Sem prejuizo do acima disposto a respeito dos Programas Individuais de Investimento,
0s Administradores que se afastarem da administracio da Companhia antes da
divulgacdo publica de negécio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo ndo
poderdo negociar Valores Mobilidrios da Companhia. Dentre as alternativas abaixo
referidas, prevalecerd sempre o0 evento que ocorrer em primeiro lugar.:

(i pelo prazo de 06 (seis) meses apds o seu afastamento; ou

(i) até a divulgacdo, pela Companhia, do Ato ou Fato Relevante ao mercado, salvo
se, nesta segunda hipétese, a negociacdo com as acdes da Companhia, apés a
divulgacdo do Ato ou Fato Relevante, puder interferir nas condicBes dos
referidos negdcios, em prejuizo dos acionistas da Companhia ou dela prépria.

Disposicdes Finais

1. Negociac0Oes, Indiretas e Diretas

1.1. As vedacOes a negociacdes disciplinadas neste Manual aplicam-se as negociacGes
realizadas, direta ou indiretamente, pelos (i) Administradores, Acionistas
Controladores e/ou Majoritarios, Conselheiros Fiscais, Funcionarios e Executivos com
acesso a Informacéo Relevante e integrantes dos demais Org&os com Fungdes Técnicas
ou Consultivas da Companhia, e ainda, (ii) por quem quer que, em virtude de seu
cargo, fungdo ou posicdo na Controladora, nas Sociedades Controladas e nas
Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de informacgdo relativa a Ato ou Fato
Relevante sobre a Companhia, e que tenham firmado o Termo de Adesdo, mesmo nos
casos em que as negociagdes por parte dessas pessoas se déem por intermédio de:

0] sociedade por elas controlada;
(i) terceiros com quem for mantido contrato de fiddcia ou administracdo de carteira
ou agdes.

Nao sdo consideradas negociacdes indiretas aquelas realizadas por fundos de
investimento de que sejam cotistas as pessoas mencionadas no item acima, desde que:

0] os fundos de investimento ndo sejam exclusivos; e
(i) as decisdes de negociacdo do administrador do fundo de investimento ndo
possam ser influenciadas pelos cotistas.

2. Auditoria Anual

Os procedimentos de controle de negociacdo de Valores Mobiliarios da Companhia serdo
auditados anualmente, na mesma ocasido da auditoria das demonstracdes financeiras anuais,
por sociedade independente registrada na CVM, ap6s o qual sera emitido, pela mesma,
relatério circunstanciado atestando a implementacdo do procedimento de controle. Os
resultados e relatérios originados da auditoria externa serdo encaminhados a CVM.
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3. Responsabilidade do Diretor de Relagdes com Investidores no acompanhamento das
politicas

O Diretor de Relacdes com Investidores da Companhia é a pessoa responsavel pela
execucdo e acompanhamento das politicas de (i) divulgacéo e uso de informagdes, (ii) de
negociacdo de valores mobiliarios da Companhia e (iii) dos Programas Individuais de
Investimento.

4. Alteracdo do Manual
Este Manual foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia e qualquer
alteracdo ou revisdo devera ser submetida ao mesmo Conselho.

5. Alteracdo da Politica de Negociacao
A politica de negociacgdo prevista neste Manual ndo podera ser alterada na pendéncia de
divulgacéo de Ato ou Fato Relevante (Instru¢cdo CVM n° 358/02, artigo 15, § 1).

6. Responsabilidade de Terceiros
As disposicdes do presente Manual ndo eliminam a responsabilidade, decorrente de
prescricbes legais e regulamentares, imputada a terceiros ndo diretamente ligados a

Companhia e que tenham conhecimento de Ato ou Fato Relevante e venham a negociar com
Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia.



Definicbes

“Acionistas

Controladores e/ou
Majoritarios” ou
“Controladora”
“Administradores”

“Bolsa de Valores”

“Manual”

“Companhia” ou

“Eternit”
“Conselheiros
Fiscais”
“CVM”
“Diretor de

Relagbes com
Investidores™

uEX_

Administradores”

“Funcionérios e
Executivos com

acesso a
informacéo
relevante”

“Informacéo

Privilegiada” ou

“Informacéo

16

Anexo | — Definicdes

Os termos e expressdes listados a seguir, quando utilizados neste Manual,
terdo o seguinte significado:

0 acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de acionistas ou
sob controle comum que exerca o poder de controle da Eternit, nos termos
da Lei n.° 6.404/76 e suas alteragdes posteriores.

os diretores e membros do Conselho de Administracdo, titulares e
suplentes, da Eternit.

as bolsas de valores em que os valores mobiliarios de emissao da Eternit
sejam admitidos a negocia¢do, no Pais ou no exterior.

0 presente Manual de Conduta e Politica de Divulgacdo e Uso de
Informacdes e de Negociacao de Valores Mobiliarios.

Eternit S/A

os membros do Conselho Fiscal da Companhia, titulares e suplentes,
eleitos conforme deliberagdo da Assembléia Geral Ordinaria.

a Comissao de Valores Mobiliarios.

o diretor da Companhia responsavel pela prestacdo de informacdes ao
publico investidor, a CVM e a Bolsa de Valores ou entidade de mercado
de balcdo organizado, bem como pela atualizacdo do registro de
Companbhia.

0s ex-diretores e ex-conselheiros, que deixarem de integrar a
administracdo da Companhia.

os empregados da Companhia que, em virtude de seu cargo, funcdo ou
posicdo na Companhia tenham acesso a qualquer Informacéo Privilegiada.

toda informacéo relevante relacionada a Companhia capaz de influir de
modo ponderavel na cotacdo dos Valores Mobiliarios e ainda ndo
divulgada ao publico investidor.



Relevante”

“Instrucédo CVM
n° 358/02

“Orgaos com
Funcbes Técnicas
ou Consultivas”

“Pessoas Ligadas”

“Sociedades
Coligadas”

“Sociedades
Controladas™

“Termo de
Adesao”

“Valores
Mobiliarios”
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a Instrucdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, que dispde sobre a
divulgacéo e uso de informagdes sobre Ato ou Fato Relevante relativos as
companhias abertas, bem como sobre a negociacao de valores mobiliarios
de emissdo de companhia aberta na pendéncia de fato relevante néo
divulgado ao mercado, dentre outras matérias.

0s 6rgdos da Companhia criados por seu estatuto, com funcgdes técnicas
ou destinados a aconselhar os seus administradores.

as pessoas que mantenham os vinculos indicados a seguir com diretores,
membros do Conselho de Administracdo, Conselheiros Fiscais e membros
dos Orgdos com Funcdes Técnicas ou Consultivas da Companhia: (i) o
conjuge, de quem ndo se esteja separado judicialmente, (ii) o(a)
companheiro(a); (iii) qualquer dependente incluido na declaracdo anual
do imposto sobre a renda e (iv) as sociedades controladas direta ou
indiretamente, seja pelos administradores e assemelhados, seja pelas
Pessoas Ligadas.

as sociedades em que a Companhia participe, com 10% (dez por cento) ou
mais, sem controla-las.

as sociedades nas quais a Companhia, diretamente ou através de outras
controladas, é titular de direitos de sécia que lhe assegurem, de modo
permanente, preponderancia nas deliberacGes sociais e 0 poder de eleger a
maioria dos administradores.

termo de adesdo ao presente Manual, é o documento a ser firmado na
forma dos artigos 15, § 1°, inciso | e 16, § 1° da Instrugdo CVM n°
358/02.

A expressdo “Valores Mobiliarios” € empregada neste Manual
abrangendo quaisquer agdes, debéntures, bdnus de subscri¢do, recibos e
direitos de subscri¢do, notas promissoérias, opgdes de compra ou de venda,
indices e derivativos de qualquer espécie ou, ainda, quaisquer outros
titulos ou contratos de investimento coletivo de emissdo da Companhia,
ou a eles referenciados, que por determinacdo legal, sejam considerados
valor mobiliario.
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Anexo 11

Termo de Adeséo
ao Manual de Conduta e Politica de Divulgacéo e Uso de Informacdes e Politica de
Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissdo da
Eternit

Pelo presente instrumento, [inserir nome e qualificacdo], residente e domiciliado(a) em
[endereco], inscrito(a) no [Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda] sob n° [N°] e
portador(a) da Cédula de Identidade [determinar se € RG ou RNE] n° [inserir nimero e 6rgao
expedidor], doravante denominado simplesmente “Declarante”, na qualidade de [indicar o
cargo, fungdo ou relagdo com a companhia] da Eternit S/A, sociedade anénima com sede no
municipio de S&o Paulo, Estado de So Paulo, & Rua Dr. Fernandes Coelho, 85 — 8 Andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ) sob n°
61.092.037/0001-81, doravante denominada simplesmente “Companhia”, vem, por meio deste
Termo de Adesdo, declarar ter integral conhecimento das regras constantes do Manual de
Divulgacdo e Uso de Informacges e Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios de emisséo
da Eternit (“Manual™), cuja copia recebeu, que disciplina a politica interna quanto ao uso e
divulgacdo de Informagdes Relevantes e a negociacdo de valores mobiliarios de emissdo da
Companhia, obrigando-se a pautar suas acdes sempre em conformidade com tais regras. O
Declarante firma o presente Termo de Adesdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenga

das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

[inserir local e data de assinatura]

[inserir nome do declarante]

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
R.G. R.G.

CPF: CPF:
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Negociacdes realizadas com Valores Mobiliarios da Eternit S/A:

Periodo: [més/ano]

Nome do Adquirente ou

Alienante

Qualificacdo

CNPJ/CPF

Data do Negdcio

Tipo de Negobcio

Tipo de Valor Mobiliario

Quantidade Total

Quantidade por Espécie e

Classe

Preco

Corretora Utilizada

Outras Informagdes Relevantes
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Eternit S/A - Aquisicdo ou Alienacdo de Participacdo Acionéria Relevante

Periodo: [més/ano]

Nome do Adquirente/Alienante

Qualificacdo

CNPJ/CPF

Data do Negdcio

Tipo de Negoécio

Tipo de Valor Mobiliario

Quantidade Visada

Quantidade por Espécie e

Classe

Preco

Corretora Utilizada

Objetivo da Participacao

Numero de debéntures
conversiveis em agdes, ja

detidas, direta ou indiretamente

Quantidade de ac¢des objeto de
conversdo de debéntures, por

espécie e classe, se for o caso
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Quantidade de outros valores
mobiliarios, ja detidos, direta ou

indiretamente

Indicagdo de qualquer acordo
ou contrato regulando o
exercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores
mobiliarios de emisséo da

Companhia

Outras Informagdes Relevantes

22.07.2002




