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Relatorio da Administragao - 2005

Senhores Acionistas;

Submetemos & apreciagéo de V.Sas. as demonstragées financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2005.

| - DESEMPENHO OPERACIONAL

1.1 - Produtos Acabados

O mercado brasileiro de fibrocimento, de acordo com estimativas da Companhia, cresceu 8% em
2005, em comparagao aos 1,3% de crescimento do PIB da Industria da Construgao Civil (fonte
- IBGE). Nesse ano, a Eternit registrou aumento significativo de vendas de produtos acabados,
tendo fornecido ao mercado 522,5 mil toneladas, o que representa um aumento de 21% em
relagdo ao ano anterior. Essa performance resultou em ganhos de mercado ao longo de 2005
devido a uma politica comercial agressiva, desenvolvida por suas nove filiais em conjunto com
oito mil revendedores no Pais, refletindo a forga da marca Eternit, sinénimo de qualidade.

O “market share” de produtos acabados passou de 25% para 28%, um ganho que se tornou possivel
gragas & adogao de uma gestao direcionada ao aumento de eficiéncia operacional e reducéo dos
custos de produgao, com reflexos na diminuicéo dos pregos de venda. Cerca de 60% das vendas
da Eternit provém do segmento de populagao de baixa renda, que é mais sensivel a prego.
Decisbes estratégicas como a ampliagdo do nimero de fornecedores de matérias primas e
melhorias no fluxo produtivo permitiram reduzir em aproximadamente 10% nossos custos. Com
isso, foi possivel diminuir o preco de venda e fazer frente a concorréncia. A ocupagao média da
capacidade instalada foi de 80% em 2005.

1.2 - Amianto Crisotila

As vendas de fibras de amianto crisotila de nossa controlada SAMA atingiram 231,3 mil toneladas,
uma quantidade 7% inferior a de 2004. Desse total, 144,2 mil toneladas (62%) foram destinadas
as exportacdes e 87,1 mil toneladas comercializadas no mercado interno.

As operagbes com mercados mais rentdveis, oferecendo fibras com maior valor agregado,
permitiram aumento do prego médio em dolar de 22%, atenuando assim os efeitos da redugéo
na taxa de cambio e no volume de vendas. A SAMA consolidou sua posigao de terceira maior
mineradora mundial de amianto crisotila e de importante fornecedora para o mercado interno,
gragas a alta produtividade de sua mina e a politica de qualidade no atendimento ao cliente.
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Il - DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

11.1 - Receita Liquida

A receita liquida consolidada de 2005, no total de R$ 349,0 milhdes, permaneceu praticamente
no mesmo nivel de 2004, apesar das condigdes de mercado adversas durante todo o exercicio.
Observou-se uma modificagdo na composigao da receita liquida com aumento da participagédo
do segmento de telhas, passando de 46% em 2004 para 51% em 2005, em raz&o da queda de
11% no volume de amianto crisotila comercializado no mercado externo.
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11.4 - Lucro Liquido e Destinacdo do Resultado

O lucro liquido do exercicio totalizou R$ 34,2 milhdes, 3% superior ao de 2004. Desse lucro, R$ 3,4
milhdes foram destinados a Reservas Legal e Estatutaria, R$ 29,5 milhdes foram destinados ao
pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio e R$ 1,3 milhdes estao a disposicéao
da Assembléia Geral Ordinéria. Além disso, foram pagos dividendos adicionais de R$ 17,4
milhdes, com base no resultado da alienagéo de parte das cotas da EterBras. O quadro a seguir
demonstra os proventos pagos e os “dividend yields” nos Ultimos dois anos.

Lucro Liquido

(R$ milhes)
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ETERNIT - Proventos Distribuidos em Dinheiro e “Dividend Yield” (2004-2005)
Data de
Tipo de Inicio do Valor Valor por
Data da Aprovagéao Aprovagao  Pagamento  Total RS mil  Acao (R$
2004
16/01/04 (**) RCA 30/01/04 6.705 0,192 ()
15/04/04 RCA 28/05/04 6.272 0,180 (*)
07/07/04 RCA 28/07/04 6.951 0,200 (*)
26/10/04 RCA 10/11/04 10.425 0,300 (*)
Total Distribuido (a) 30.353 0,872 (*)
Cotagéo Final em 30/12/2003 (b) 5,400 (*)
“Dividend Yield” (a/b) 16,2%
2005
26/01/05 (**%) AGE  10/02/05 17.375 0,500 (*)
23/02/05 (**) RCA  10/03/05 6.255 0,180 (*)
28/04/05 RCA 13/05/05 8.340 0,240 (*)
11/07/05 RCA 25/07/05 7.298 0,210
26/10/05 RCA 09/11/05 5213 0,150
Total Distribuido (a) 44.481 1,280 (*)
Cotagao Final em 30/12/2004 (b) 7,500 (*)
“Dividend Yield” (a/b) 17.1%
2006
26/12/05 RCA 01/03/06 8.638 0,250
( ) A/us[ado £y desdobramen[o de 1:5 ocorrido em 31/05/05.
em dt do exercicio social anterior.

(***) Alienagdo parcial de participagao societdria da joint venture EterBras.

1Il - INVESTIMENTOS

Em 2005, os investimentos consolidados totalizaram R$ 16,6 milhGes, sendo R$ 7,6 milhdes nas fabricas
Eternit e Precon Goias e R$ 9,0 milhdes na controlada SAMA, concentrados em melhorias nas éreas de
salide, seguranga e gestao ambiental, manutencéo e ganhos de produtividade. Os investimentos mais
significativos ocorreram na modernizacao do parque industrial e no aperfeicoamento de processos.

IV - VALOR ADICIONADO
2005 2004
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Nos Ultimos dois anos as agdes ofereceram ao acionista um retorno de 53% (19% de valorizagao
em Bolsa e 34% sob a forma de dividendos pagos), contra 43% do Indice Bovespa.

Em julho de 2005, a Companhia contratou a Agora Sénior Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. e a LatinFinance Advisory & Research S.A. para atuarem, respectivamente, como
“formador de mercado” e “advisor”. Além disso, a corretora Indusval S.A. CTVM passou a atuar
como “formador de mercado” auténomo das agdes da Companhia, fato inédito no mercado de
capitais brasileiro.

O resultado da atuagéo dos “formadores de mercado” ja pode ser percebido pelo significativo
aumento na liquidez das acoes.

VI - GOVERNANGCA CORPORATIVA

O ano de 2005 consolidou a postura da Etemit de aproximacédo com o Mercado de Capitais e de
aperfeicoamento das praticas de transparéncia e governanca corporativa. Em 02 de margo de 2005, a
Companhia aderiu ao Nivel Il da Bovespa, sendo a primeira empresa de capital pulverizado a aderir a
niveis de governanga no Brasil. Desde entéo, a Etemit busca o aperfeigoamento continuo das melhores
préticas de governanca. No final de setembro, a Companhia incluiu em seu estatuto um artigo permitindo
a convers&o espontanea das acoes preferenciais existentes em acdes ordinarias, com o objetivo de
incentivar seus acionistas a conversao, fato que possibilitara a empresa aderir ao Novo Mercado.

VIl - RESPONSABILIDADE SOCIAL

A politica de responsabilidade social da Companhia, abrange programas de valorizagao e
aperfeicoamento profissional, de salide e seguranca no ambiente de trabalho, de desenvolvimento
e bem-estar dos colaboradores e seus familiares, de educagéo e melhoria da qualidade de vida
das comunidades do entorno. Em 2005, em reconhecimento as praticas de responsabilidade
social, a SAMA e a Eternit foram escolhidas como duas das melhores empresas na gestdo de
pessoas, de acordo com publicagdo do jornal “Valor Econémico”. A SAMA também foi eleita entre
as 150 melhores empresas para se trabalhar, segundo o “Guia Exame” da Editora Abril.

O programa Portas Abertas, que abrange todas as fébricas da Eternit, Precon Goids e a mina
da SAMA, recebeu mais de 5.000 pessoas em 2005, entre autoridades, investidores, entidades e
empresarios ligados ao mercado de capitais, érgaos de mineragao, meio ambiente, universidades
e outras entidades de ensino, além de pessoas da comunidade. O programa visa derrubar os mitos
existentes em relagao a sua principal matéria-prima, o amianto crisotila, através da realizagao de
visitas as fabricas e a mina, e est4 em linha com a politica de transparéncia da Eternit.

A Eternit continua sendo a empresa mais premiada pela midia especializada em seu segmento,
tendo recebidos os seguintes prémios em 2005: Ranking de Conceito e Imagem da IndUstria,
categoria: caixas d'agua e telhas de fibrocimento — Revista Revenda, Troféu Ruy Ohtake; Prémio
PINI, categoria: caixas d'agua e telhas de fibrocimento — Editora PINI; Melhor Produto do Ano,
categoria: caixas d'agua e telhas de fibrocimento — Revista Revenda e Mérito Lojista, categoria:
cobertura de amianto crisotila — Confederagao Nacional de Dirigentes Lojistas. Além disso, a SAMA
também recebeu duas premiaces de destaque: melhor mineradora de médio porte — Revista Brasil
Mineral e prémio desempenho do setor industria na regido Centro-Oeste - Revista Exame.

VIl - RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A politica de gestdo ambiental da Companhia segue rigorosos padroes de controle nos
processos de extragao e beneficiamento do amianto crisotila, na mineradora de Minagu (GO), e
nas cinco fabricas de telhas e caixas d'agua nas regioes Sul, Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste.
Em 2005, a Eternit investiu volume significativo — R$ 1 milhdo —em um conjunto de programas que
visaram & preservagao do meio ambiente e & seguranga do trabalhador e das comunidades onde
estamos inseridos e que nos fornecem infra-estrutura, matéria-prima e capital social.

IX - RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugao CVM 381/2003 informamos que a Eternit tem como politica ndo
contratar os Auditores Independentes em servigos de consultoria que possam gerar conflito de
interesse. No decorrer do exercicio de 2005 os nossos Auditores Independentes néo tiveram
nenhum outro contrato de servicos com esta Companhia e suas controladas.

X - PERSPECTIVAS

Apds aderir ao nivel Il de Governanga Corporativa da BOVESPA, em maio/2005, a Eternit se prepara
para fazer sua ades@o ao Novo Mercado. Neste sentido alterou o seu Estatuto visando a conversao
de saldo existente de agdes Preferenciais em Ordinarias, pré-requisito para realizagéo do objetivo.
O mercado mundial de amianto crisotila vem apresentando crescimento constante nos Ultimos
anos, sendo que em 2005 o consumo cresceu na ordem de 6% e devera continuar crescendo
principalmente no Brasil e nos paises asiaticos.

No mercado interno, os produtos acabados com amianto crisotila vém apresentando crescimento
acima da média das indUstrias de materiais de construgao. Em 2005 cresceu 8%; caso confirme o
cenério que se apresenta em 2006 o crescimento sera superior.

A Eternit vem apresentando crescimento substancial em seu volume de vendas de produtos
acabados nos Ultimos dois anos e podera manter sua performance em relagéo ao seu segmento
e ao desempenho da economia.

A Eternit e sua controlada SAMA, bem como toda a cadeia produtiva do amianto crisotila, vém
realizando forte movimento junto & sociedade em geral, no sentido de transmitir informacgdes e
conhecimento sobre o uso controlado e responsavel do amianto crisotila no pais.

O Instituto Brasileiro do Crisotila que congrega toda a cadeia produtiva, trabalhadores e érgaos
do governo, vem promovendo os diferenciais brasileiros como tipo de fibra de amianto utilizada
e produtos, legislagdo, modernos processos de produgdo e equipamentos de protecéo, que
proporcionam seguranga aos trabalhadores e usuarios dos produtos.



Il - DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

11.1 - Receita Liquida

A receita liquida consolidada de 2005, no total de R$ 349,0 milhdes, permaneceu praticamente
no mesmo nivel de 2004, apesar das condicdes de mercado adversas durante todo o exercicio.
Observou-se uma modificagao na composigao da receita liquida com aumento da participagao
do segmento de telhas, passando de 46% em 2004 para 51% em 2005, em raz&o da queda de
11% no volume de amianto crisotila comercializado no mercado externo.

Receita Liquida Consolidada Composigao da Rec. Liquida

(R$ milhdes) 2005
352,4 349,0
== Amianto
Crisotila Telhas
38% 51%
. (*) Moldados e
2004 2005 *) 1013/"05 Caixas d’agua
b

11.2 - Lucro Bruto e Margem Bruta

O lucro bruto consolidado de 2005, também, manteve-se no mesmo nivel de 2004, atingindo R$ 153,8
milhdes, com margem bruta de 44%, idéntica a do ano anterior. Contribuiram para tal cendrio o aumento
de volume de vendas na Eternit que gerou ganho de escala e os aumentos de prego na Sama com um
“mix” de maior valor agregado, minimizando assim o impacto da desvalorizag&o da taxa do dolar.

11.3 - EBIT e EBITDA

O EBIT consolidado foi de R$ 67,5 milhdes, 14% inferior ao de 2004, pressionado principalmente
pela evolugdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas, que passaram de R$ 75,7
milhoes em 2004 para R$ 86,3 milhdes em 2005, com crescimento de 14%. Conseqlientemente,
o EBITDA consolidado foi de R$ 84,3 milhdes, registrando uma queda de 10%.

eV T 1oy e VT

Total Distribuido (a) 30.353 0,872 (*)
Cotacéo Final em 30/12/2003 (b) 5,400 (*)
“Dividend Yield” (a/b) 16,2%
2005
26/01/05 (**%) AGE 10/02/05 17.375 0,500 ()
23/02/05 (**) RCA 10/03/05 6.255 0,180 (*)
28/04/05 RCA 13/05/05 8.340 0,240 (*)
11/07/05 RCA 25/07/05 7.298 0,210
26/10/05 RCA 09/11/05 5213 0,150
Total Distribuido (a) 44.481 1,280 (*)
Cotacao Final em 30/12/2004 (b) 7,500 (*)
“Dividend Yield” (a/b; 17.1%
2006
26/12/05 RCA 01/03/06 8.638 0,250

(*) Ajustado ao desdobramento de 1:5 ocorrido em 31/05/05.

b & em dezembro do exercicio social anterior.
(***) Alienagdo parcial de participagao societdria da joint venture EterBras.
1l - INVESTIMENTOS
Em 2005, os investimentos consolidados totalizaram R$ 16,6 milhdes, sendo R$ 7,6 milhdes nas fabricas
Eternit e Precon Goias e R$ 9,0 milhdes na controlada SAMA, concentrados em melhorias nas areas de
salide, seguranga e gestao ambiental, manutencéo e ganhos de produtividade. Os investimentos mais
significativos ocorreram na modernizagao do parque industrial e no aperfeicoamento de processos.

IV - VALOR ADICIONADO

2005 2004
Distribuicao do Valor Adicionado 182.179 100,00% 173.832 100,00%
- Recursos humanos 56.738 31,14% 51.261 29,49%
- Tributos 71.569 39,28% 77.193 44,41%
- Remuneracao de capital de terceiros 19.691 10,81% 12.063 6,94%
- Acionistas (Dividendos) 29.488 16,19% 29.903 17,20%
- Lucros retidos 4.693 2,58% 3.412 1,96%

V- AQf)ES E MERCADO DE CAPITAIS

Com o intuito de aumentar a liquidez de suas agoes e agregar valor aos acionistas, a Companhia
realizou, em 31 de maio de 2005, o desdobramento das agbes do capital social, na proporgédo
de 1:5 (troca de 1 agao antiga por 5 agdes novas) e, ao final do exercicio o capital social era
composto por 34.847.445 agoes.

Balancos Patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado . ; Controladora Consolidado
ATIVO 2005 2004 2005 2004 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 1.166 1.909 1.523 6.175 Fornecedores 12.994 5.286 14.294 11.007
Aplicagdes financeiras 37.827 28.197 57.491 37.342 Recebimentos antecipados de clientes 673 893 739 1.271
Contas a receber 27.169 22.907 55.421 77.312 Financiamentos x - 3.301 2.381
Dividendos a receber 8.094 - - - Salérios e encargos sociais 778 645 1.664 1.433
Estoques 23.987 21.860 50.627 42.839 Provisao para pessoal 4.899 2.864 8.122 6.190
Impostos a recuperar 3.259 13.907 5.088 15.103 Impostos e contribuigoes a recolher 4.638 5.182 9.401 15.392
Imposto de renda e D|V|dend0§ € juros sobre o
contribuigao social diferidos - - 1.679 2,007 capital proprio a pagar 8.176 6.655 8.176 6.655
Demais contas a receber 2.422 2.556 11.324 4.813 Demais contas a pagar 2.370 1.835 5.104 4.402
Total do circulante 103924 __ 91.336 _ 183.153 _ 185.591 Total do circulante — 34528 _ 23360 __ 50801 __ 48731
A W T Tl EXIGIVEL A LONGO PRAZO
RSAL,IZ,AVELGA LONGO PRAZ?, 1963 1810 5.390 4.903 Provisdo para beneficios futuros
| epositos judiciais e incentivos fiscais B B 4 a empregados 20.339 15.265 30.078 27.506
mpostos a recuperar 15.007 10.863 15.947 12.078 Financiamentos - - 4.922 5.685
Impos_to qejenda_e . Provis@o para contingéncias e outros 1.298 1.298 2.724 2.804
contribuiggo social diferidos - A 6.575 5.263 Total do exigivel a longo prazo 21.637 16.563 37.724 35.995
Precatérios a receber 2.445 2571 2.445 2571 PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS
Valores a receber sobre MINORITARIOS L i 5 5
alienagao de imoveis 2.306 2.737 2.339 2770 PATRIMONIO LiQUIDO
Total do realizavel a longo prazo 21.721 17.981 32.696 27.585 Capital social 201.025 218.400 201.025 218.400
PERMANENTE Reserva de capital 1.955 1.955 1.955 1.955
Investimentos 109.562 123.364 17.097 25.376 Acbes em tesouraria (1.688) (542) (1.688) (542)
Imobilizado 48.858 48.857 82.463 87.575 Reservas de lucros 27.847 23.154 27.847 23.154
Diferido 1.239 1.352 2.260 1.571 Total do patriménio liquido 229.139 242.967 229.139 242.967
Total do permanente _159.659 173.573 101.820 114.522 TOTAL DO PASSIVO E
TOTAL DO ATIVO _285.304 _ 282.890 __ 317.669 __327.698 PATRIMONIO LIQUIDO _285.304 __ 282.890 _ 317.669 __327.698
As notas expli s&o parte integ. das es fi iras.
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
(Em milhares de reais, exceto o valor por agdo)
Reserva
de capital Reservas de lucros
Capital  Subvengao para Acodes em Retencao Lucros
social investimentos tesouraria Estatutaria Legal de lucros acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 218.400 1.955 - 1.403 17.794 545 - 240.097
Aquisicao de agoes proprias - - (542) - - - - (542)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 33.315 33.315
Destinagao do lucro liquido
Apropriagdo para reservas - - - 1.666 1.666 80 (3.412) -
Dividendos - R$ 4,30 por agao em circulagao - - - - - - (29.903) (29.903)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 218.400 1.955 (542) 3.069 19.460 625 - 242.967
Reducéo do capital (17.375) - - - - - - (17.375)
Aquisigao de agoes proprias - - (1.146) - - - - (1.146)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 34.181 34.181
Destinagéo do lucro liquido
Apropriagdo para reservas - - - 1.709 1.709 1.275 (4.693) -
Juros sobre o capital préprio - R$ 0,25 por agao em circulagao - - - - - - (8.638) (8.638)
Dividendos - R$ 0,60 por agdo em circulagao - - - - - - (20.850) (20.850)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 201.025 1.955 (1.688) 4.778 21.169 1.900 - 229.139
As nolas sdo parte ii das 06s fi

£s1amos INseriaos e gque nos rormecem Infra-estrutura, materia-prima e capial social.

IX - RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugao CVM 381/2003 informamos que a Eternit tem como politica néo
contratar os Auditores Independentes em servigos de consultoria que possam gerar conflito de
interesse. No decorrer do exercicio de 2005 os nossos Auditores Independentes néo tiveram
nenhum outro contrato de servicos com esta Companhia e suas controladas.

X - PERSPECTIVAS

Apds aderir ao nivel Il de Governanga Corporativa da BOVESPA, em maio/2005, a Eternit se prepara
para fazer sua adesao ao Novo Mercado. Neste sentido alterou o seu Estatuto visando a conversao
de saldo existente de acoes Preferenciais em Ordinarias, pré-requisito para realizagao do objetivo.
O mercado mundial de amianto crisotila vem apresentando crescimento constante nos Ultimos
anos, sendo que em 2005 o consumo cresceu na ordem de 6% e devera continuar crescendo
principalmente no Brasil e nos paises asiaticos

No mercado interno, os produtos acabados com amianto crisotila vém apresentando crescimento
acima da média das indUstrias de materiais de construgao. Em 2005 cresceu 8%; caso confirme o
cenério que se apresenta em 2006 o crescimento sera superior.

A Eternit vem apresentando crescimento substancial em seu volume de vendas de produtos
acabados nos Ultimos dois anos e podera manter sua performance em relagéo ao seu segmento
e ao desempenho da economia.

A Eternit e sua controlada SAMA, bem como toda a cadeia produtiva do amianto crisotila, vém
realizando forte movimento junto & sociedade em geral, no sentido de transmitir informagdes e
conhecimento sobre o uso controlado e responsdavel do amianto crisotila no pais

O Instituto Brasileiro do Crisotila que congrega toda a cadeia produtiva, trabalhadores e érgaos
do governo, vem promovendo os diferenciais brasileiros como tipo de fibra de amianto utilizada
e produtos, legislagdo, modernos processos de producdo e equipamentos de protegéo, que
proporcionam seguranga aos trabalhadores e usuarios dos produtos.

Pesquisas recentes feitas no Brasil e no exterior, refletem a importancia destes diferenciais e
colocam o Brasil como referéncia para o mundo nesta atividade.

XI - AGRADECIMENTOS
Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e fornecedores, pela confianca depositada
e apoio a esta Administracdo e, em especial, aos nossos colaboradores, pelo empenho e
comprometimento com os objetivos da Companhia em 2005.

S&o Paulo, 22 de fevereiro de 2006.

A Administragao

Demonstracoes do Resultado para os Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 _ 2004
RECEITA BRUTA DAS VENDAS 243.694 208.182 434.571 432.976
DEDUQOESl DE VENDAS (63.711) (45.405) (85.545) (80.605)
RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS 189.983 162.777 349.026  352.371
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (139.753) _ (122.231) _ (195.215) _(198.285)
LUCRO BRUTO 50.230 40.546 153.811 154.086
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas (19.856)  (17.089) (47.044)  (39.557)
Gerais e administrativas (17.311) (10.574) (35.615) (33.879)
Honorérios da Administragao (2.955) (1.672) (3.635) (2.244)
Despesas financeiras (2.325) (2.717) (22.878) (16.984)
Receitas financeiras 10.479 4192 19.281 13.184
Juros sobre o capital préprio (1.747) 7.785 (8.638) -
Amortizacao de agio sobre investimentos (8.279) (8.279) (8.279) (8.279)
Outras despesas operacionais, liquidas (11.233) (12.579) (10.983) (12.040)
Resultado da equivaléncia patrimonial 37.808 43.068 - -
(15.419) 2.135 (117.791) __ (99.799)
LUCRO OPERACIONAL 34.811 42.681 36.020 54.287
RESULTADOS NAO OPERACIONAIS
Resultado na baixa de bens
do ativo permanente ~ 10 221 5.075 (31)
LUCRO ANTES DA CONTRIBUICAO
SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA 34.821 42.902 41.095 54.256
Contribuigao social (224) (92) (8.792) (5.269)
Imposto de renda ~ (2.163) (1.710) (11.760) (15.672)
LUCRO ANTES DA REVER SAO DOS
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO 32.434 41.100 25.543 33.315
Revers&o - juros sobre o capital proprio 1.747 (7.785) 8.638 -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 34.181 33.315 34.181 33.315

LUCRO LiQUIDO POR AGAO
(EM 2004 ANTES DO DESDOBRAMENTO)
DO CAPITAL SOCIAL NO FIM DO

EXERCICIO - R$

NUMERO DE AGOES, EXCETO

TESOURARIA (UNIDADE)

0,99 4,79

34.550.445 _6.950.089

As nolas s&o parte i das 0es fi

Demonstracoes das Origens e Aplicacdes de Recursos para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
ORIGENS DE RECURSOS
Das operagées sociais:
Lucro liquido do exercicio 34.181 33.315 34.181 33.315
Despesas (receitas) que néo
afetam o capital circulante:
Amortizagao de &gio de investimento 8.279 8.279 8.279 8.279
Reaiiltadn da eaiiivaldnaia natrimanial (37 RNA) (42 DRRY - -



Total do permanente 159.659 173.573 101.820 114.522 TOTAL DO PASSIVO E Contribuicao social (224) (92) (3.792) (5.269)
TOTAL DO ATIVO 285.304 _ 282.890 _ 317.669 __ 327.698 PATRIMONIO LiQUIDO 285.304 _ 282.890 _ 317.669 _ 327.698 Imposto de renda _ (2.163) (1.710) ___(11.760) _(15.672)
T Asnotas exoli W- das 5o fi p — T e LUCRO ANTES DA REVER SAO DOS
o JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO _ 32.434 41.100 _  25.543 33.315
d R iménio Liaui ieil i Revers&o - juros sobre o capital proprio 1.747 (7.785) 8.638 -
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio quyldo para os exercicios !lmlos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 LUGRO LIQUIDO DO EXERGICIO Sy 3312 30181 3331%
(Em milhares de reais, exceto o valor por agao) LUCRO LiQUIDO POR AGAO
Reserva (EM 2004 ANTES DO DESDOBRAMENTO)
de capital Reservas de lucros DO CAPITAL SOCIAL NO FIM DO
Capital  Subvengao para Acdes em Retencao Lucros EXERCICIO - R$ 0,99 4,79
social investimentos tesouraria Estatutaria Legal de lucros acumulados Total NUMERO DE AGOES, EXCETO -8 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 218.400 1.955 - 1.403 17.794 545 - 240.097 TESOURARIA (UNIDADE) 34.550.445 6.950.089
Aquisicao de agdes proprias - - (542) - - - - (542) _ Ty
Lucro liquido do exercicio 3 [ - 3 - - 33.315 33.315 As nolas 540 parte integrante das 0es
Destinag&o do lucro liquido: = o n =
Apropriagao para reservas . . ) 1666 1,666 80 (3.412) . Demonst,ra_goe_s das Origens e Aplicacdes de Recursos para os
Dividendos - R$ 4,30 por agao em circulagao - - - - - - (29.903) (29.903) exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 218.400 1.955 (542) 3.069 19.460 625 - 242.967 (Em milhares de reais)
Reducao do capital (17.375) - - - - - - (17.375) "
Aquisicao de acdes proprias - - (1.146) - - - - (1.146) 2005 commla;;&: 2005 cunsonggg:
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 34.181 34.181 ORIGENS DE RECURSOS —_— —— = —
E})Aestinagéq do lucro liquido: 1700 . 1078 (16%9) Das operagdes sociais:
propriagao para reservas - - - . . . X - e el
Juros sogre o capital proprio - R$ 0,25 por agao em circulagao - - - - - - (8.638) (8.638) Lucro liquido do_exercmo - 34.181 33.315 34.181 33.315
Dividendos - R$ 0,60 por agao em circulagao - - - - (20.850) (20.850) Z?fjtzen?%Sc(z:focitzllli?r)cﬁ;fn?ea'o
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 201025 _ _1.955 (1:688) ___4.778 21.169 1.900 - _ 220139 Amortizagao de agio de investimento 8579 8079 6979 8979
As notas expl 0 parte integrante das ¢ Resultado da equivaléncia patrimonial (37.808)  (43.068) - -
E——— = o = — = Atualizagdo monetéria sobre o realizavel
Notas Explicativas as demonstracoes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 a Iongogprazo (952)  (2.529) (952)  (2.529)
(Valores exp em milhares de reais) Depreciagao e exaustao 6.472 5.808 16.404 14.294
1. CONTEXTO OPERACIONAL d) Passivos cir e exigivel a longo prazo émm;_'lz%@’f‘o do ?'fe”‘?o o aiivo fiscal diferid 284 164 ; ;7; ggg
A Companhia tem como objeto social a industrializacdo e a comercializagdo de produtos de S&o demonstrados pelos valorgs conhecidos ou _ca\culavas, a/cresmdos, quando apl\cavell, P%Q?S%nggérgzr‘]z;gg fu?u?o“éoa Zﬁﬁ)reg{;o‘; 5996 . (4:332) -
fibrocimento, cimento, concreto, gesso e produtos de matéria plastica, bem como outros materiais dos correspondentes encargos incorridos. A proviséo para beneficios futuros a empregados & Dividendos recebidos e/ou a receber 36.440 23.870 R R
de construgéo e respectivos acessorios, podendo, igualmente, participar em outras sociedades. contabilizada com base em estimativa atuarial, conforme descrito na nota explicativa n® 12 Juros sobre o capital proprio recebidos 6.891 7785 ~ ~
A Companhia e suas controladas estao capacitadas com tecnologias que permitem a polivaléncia e) Transagoes em moeda estrangeira Juros sobre financiamentos - - 929 109
na fabricagéo de produtos de fibrocimento com qualquer que seja a matéria-prima de reforgo, Transagbes em moeda estrangeira sdo contabilizadas pela taxa de conversao do dia da Provis&o para contingéncias - 1.233 - 1.734
sendo a linha tradicional com o amianto crisotila o seu principal produto. transagao. Ativos ou passivos denominados em moeda estrangeira sao convertidos utilizando a 59.783 34.857 61.408 56.304
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS taxa de cambio nas datas dos balangos patrimoniais. As variagdes cambiais s@o reconhecidas De terc_eiros: o
2) Controladora nas demonstragdes do resultado a medida que ocorrem. Rgdué;ao do realizavel a longo prazo: aoo . aso 1650
ntre it A : réditos com terceiros .
As demonstragoes financeiras foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por f), Impo;to de renda e contribuigao ?°°',a' . . . Impostos a recuperar 456 25711 750 25.844
Acbes e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Sao reg\itrado§ Com‘base no lic'o t@tu/utavel e aliquotas vigentes, 59”?9 para o '”‘F’F’Sw de Partes relacionadas - - - 7.895
disposicées complementares da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. renda 15%, mais adicional de 10% aP“Caove‘ sobre o lucro excedente ao limite estabelecido pela Aumento no exigivel a longo prazo - - 767 -
b) Consolidado legislacéo, e para a contribuicdo soﬂcwal QA.)‘ . ) Inyestin:lentos: ] N
As demonstragoes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos foram calculados com base nas aliquotas Alienagao de participagao societaria - 20.702 - 274
contabeis adotadas no Brasil e abrangem as da Eternit S.A. e de suas controladas diretas e vigentes desses impostos e registrados nos ativos circulantes e realizavel a longo prazo, F!_edugao do \_m_cb\l\gado e
indiretas a seguir: considerando a expectativa média de realizacio das diferengas temporérias base desses g'feﬂd? - partlapagao na EterBras - - ; 952’ gggi
icinaca icinaca imposto: nforme nota explicativa n° 14. inanciamentos - - : -
Pa:i'r'"f’“‘z P.a";'.""{’agz pSSt Z‘CO i i. ta explicativa Alienacao de imobilizado 27 136 4.248 772
. ) —direta - % —_indireta - Jo 9) Uso de estimativas ) . o Total das origens 61.088 82.443 69.957 100.411
Wagner Ltda. (“Wagner”) 99,85 0,14 A preparagao das demonstragoes financeiras requer que a Administragéo faga estimativas e adote APLICAQOES DE RECURSOS
Wagner da Amazénia Ltda. - 99,99 premissas relacionadas com os ativos e passivos reportados, a divulgacao de ativos e passivos No realizavel a longo prazo:
SAMA - Mineragao de Amianto Ltda. (*SAMA’) 99,99 - contingentes nas datas das demonstragdes financeiras e os montantes reportados de receitas e Créditos com terceiros . 1184 . 1184
Engedis Distribuicao Ltda. : - 99,99 despesas para os respectivos exercicios. Resultados reais podem diferir dessas estimativas. Impostos a recuperar 3.884 2530 3.903 2758
Precon Goids Industrial Ltda. (*Precon”) - 99,99 - h) Lucro por agéo Aumento do realizavel a longo prazo 182 620 526 758
Prel Empreendimentos e Participagoes S/C Ltda. (‘Prel") 99,99 - O lucro por agao é calculado com base no niimero de agdes em circulagéo nas datas dos balancos. No ativo permanente:
Os saldos e as transagdes intercompanhias e os efeitos do imposto de renda estéo eliminados porag < ¢ G0S. Imobilizado 6.500 9.700 15.540 24.470
na consolidagéo. A participagéo dos acionistas minoritarios foi destacada nas demonstragoes 4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES Diferido 171 1.352 1.066 1.389
financeiras consolidadas Controladora Consolidado No exigivel a longo prazo:
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 2005 2004 2005 2004 Financiamento - - - 2814 -
a) Apuragéo do resultado Clientes no Pais 28.109 23715 38.295 32.963 Ff*ﬁa"rg@:g ;’f provisin para beneficios - o78 1760 piap
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia. As receitas de vendas e os CI\_entes no exterior ) - - 34.837 53.710 Redugao do é}xig?vel alongo prazo - - '847 . 56
correspondentes custos sao registrados quando da transferéncia de propriedade dos produtos. Adiantamento de cambiais entregue - = (15.974) (7.106) Dividendos pagos e/ou propostos 20.850 29.903 20.850 29.903
b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo _ 28.109 23.715 57.158 79.567 Juros sobre o capital préprio pagos 8.638 - 8.638 -
* As aplicagdes financeiras constituem-se principalmente em fundos de investimentos de renda () Provisao para perdas Redugéo de capital 17.375 - 17.375 -
fixa e Certificado de Depdsito Bancério - CDB, em moeda brasileira, com mercado de liquidez no receblmentg de créditos: Recompra de agdes proprias 1.146 542 1.146 542
imediata, os quais incluem os rendimentos auferidos até as datas dos balangos. Clientes no Pais (940) (808) (1.737) (1.683) Total das aplicagdes 59.668 46.709 74.465 _ 63.202
* A provis&o para perdas no recebimento de créditos foi constituida com base em andlise de Clientes no exterior - - - (572) AUMENTO (RED,UGAO) NO CAPITAL
cada “contas a receber” e em montante considerado suficiente pela Administragdo para a _27.169 _ 22.907 _ 55421 _ 77.312 CIRCULANTE LIQUIDO 1.420 35.734 (4.508) _ 37.209
cobertura de eventuais prejuizos na realizagao dos valores a receber. As exportagoes da controlada SAMA s&o destinadas em sua maior parte aos seguintes paises: VARIAGOES NO CAPITAL CIRCULANTE
* Os estoques s@o demonstrados ao custo médio das compras ou producéo, deduzidos das India, Tailandia, Indonésia, Colébmbia, México, Emirados Arabes, Malasia, China, Sri Lanka, Ativo circulante:
provisdes para perdas com itens de diffcil realizagéo. Bolivia, Ira, Equador, Nigéria, Filipinas, Mocambique e Turquia. No fim do exercicio 103.924 91.336 183.153 185.591
» Os demais ativos s@o apresentados pelo valor de custo ou de realizagéo, incluindo, guando 5. ESTOQUES No inicio do exercicio 91.336 61.655 185.501 _ 140.350
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos. . _12.588 _ 29.681 _ (2.438) _ 45.241
c) Permanente Controladora Consolidado Passivo circulante:
E demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, observando os 2005 2004 2005 2004 No fim do exercicio 34.528 23.360 50.801 48.731
seguintes aspectos: Produtos acabados 17.336 15.004 34.499 28.582 No inicio do exercicio 23.360 29.413 48.731 40.699
« Investimentos em companhias controladas, avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Revenda 331 904 481 980 AUMENTO P _11.168 __ (6.053) __ 2.070 __ 8.032
A P o Arime. (REDUCAO) NO CAPITAL
* Amortizagao do &gio nos investimentos, calculada linearmente, conforme nota explicativa n® 7. Matérias-primas 4.878 4.570 3.559 3.625 CIRCULANTE LiQUIDO 1.420 35.734 (4.508) _ 37.209
 Depreciagéo e exaustdo do ativo imobilizado, calculadas pelo método linear, levando em Materiais auxiliares 1.442 1.382 12.088 9.652 ) e e e =
consideragéo a vida Util-econdmica dos bens, conforme nota explicativa n® 9. 23.987 21.860 50.627 42.839 As nolas 540 parte integ das 06s
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..Continuagéo

Notas Explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 (vaiores exp

em milhares de reais)

6. IMPOSTOS A RECUPERAR

monetariamente e compensados com outros tributos federais, de acordo com a legislacéo

18. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado vigente a) Receitas e desy
2005 2004 2005 2004 A Companhia ingressou com Agdo de Compensag&o e Repeticao de Indébito, tendo como objeto _ Controladora _ Consolidado
Curto prazo: 0 IRRF e o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ registrados no realizavel a longo prazo. 2005 2004 20 2004
ICMS 605 1.021 1.414 1.733 Receitas Financeiras:
IRRF 2.258 9.437 2.756 9.763 7. INVESTIN_IENTOS . . Rendimentos de aplicagéo financeira 4.243 841 7.233 3.597
IRPJ 232 3.388 344 3.449 a) Informagao sobre as investidas Descontos obtidos 3.882 - 4523 85
CSLL 135 - 410 23 ‘ _Wagner ___SAMA _ Precon __Prel Variagdo monetaria 1.563 2511 1.674 2,623
Outros 29 61 164 135 Cotas (em milhares) 3 65.100 500 44 Variacao cambial 3 4 4.646 4.692
3.259 13.907 5.088 15.103 Numero de cotas possuidas (em milhares) 3 65.099 500 44 Outras 788 836 1.205 2187
Longo prazo: Porcentagem de participagéo - % 99,85 99,99 99,99 99,99 10.479 4.192 19.281 13.184
ICMS 715 931 1.655 2.146 Capital social 2372 65.100 6.700 7.272 Despesas Financeiras: -
IRRF 9.091 5.640 9.091 5.640 Patriménio liquido ajustado 1.807 76.541 9.580 7.818 Variagao cambial ’ @1 (120) (10.828) (8.800)
IRPJ 5.201 4.292 5.201 4.292 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio findo em 31 Descontos concedidos (108) (77) (7‘059) (1‘613)
15.007 10.863 15.947 12.078 de dezembro de 2005 (268) 33.5612 2.894 1.007 CPMF (1.289) (974) (2.544) (2.245)
Os saldos de imposto de renda retido na fonte a compensar - IRRF a compensar referem-se aos Lucro nao realizado em 31 de dezembro de 2005 - (2.860) - - Impostos sobre receita financeira t638) (1.185) {638) a ‘824)
resgates de aplicagdes financeiras e juros sobre o capital préprio, que estao sendo atualizados Saldo do &gio a amortizar em 31 de dezembro de 2005 - 16.558 - - OuFt)ras (269) 361) (1.809) (2.502)
b) Movi ao dos i da controlad (2.325) (2.717) (22.878) (16.984)
Controlada 8154 __ 1475 __ (3.597) __ (3.800)
em conjunto Controladas Outros b) Juros sobre o capital préprio
EterBras Wagner SAMA Precon Prel investimentos Total __ Controladora __ Consolidado
Em 12 de janeiro de 2004 20.702 2.379 103.317 7.106 7.308 120 140.932 2005 2004 2005 2004
Baixa (20.702) - - - - - (20.702) Juros sobre o capital proprio recebido 6.891 7.785 - -
Dividendos distribuidos - - (23.870) - - - (23.870) Juros sobre o capital préprio pago (8.638) - (8.638) -
Juros sobre o capital préprio pagos - - (6.840) (690) (255) - (7.785) _(1.747) ___7.785 __ (8.638) __ -
Equivaléncia patrimonial - (306) 38.925 3.840 609 - 43.068 19. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO
Amortizacao de agio - - (8.279) - - - (8.279) Consolidado
Em 31 de dezembro de 2004 - 2.073 103.253 10.256 7.662 120 123.364 2005 2004 2005 2004
Dividendos distribuidos ) ) (32.161) (3.795) (484) ) (36.440) Linha de produtos: Vendas liquidas Resultado bruto
Juros sobre o capital proprio pagos - - (5:859) (665) (367) - (6.891) ‘Amianto crisotila 132322 148.898 97610  104.202
Equivaléncia patrimonial - (268) 33.285 8.784 1.007 - 37808 Telhas de fibrocimento 178511 153.681 44.459 33.502
émortlzagao do agio - - (8.279) - - - (8.279) Outros produtos 38.193 49.792 11.742 16.292
m 31 de dezembro de 2005 - 1.805 90.239 9.580 7.818 120 109.562 349.026 352.371 153.811 154.086

Para apuracdo da equivaléncia patrimonial, foram excluidos os lucros néo realizados nas
operacbes com controladas.

As novas acbes, em decorréncia desse desdobramento, terdo os mesmos direitos atribuidos as
agodes existentes, inclusive com relagao aos dividendos ou eventuais beneficios que vierem a ser

20. SEGUROS
Os seguros mantidos pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 s&o

c) i cao dos i i do distribuidos a partir de 1° de junho de 2005. considerados suficientes pela Administracdo contra eventuais riscos e estdo relacionados a
Controlada Outros Em 27 de setembro de 2005 foi deliberado, em AGE, a permissdo de conversao, a qualquer seguir:

SAMA investimentos Total tempo, das agGes preferenciais em agbes ordindrias, com base na relagao de uma agéo Modalidade Bens cobertos _ Valor dacobertura
Em 12 de janeiro de 2004 " 33116 539  33.655 preferencial para uma agéo ordinaria. Tal opgéo seré efetuada mediante manifestagao escrita Riscos de engenharia, operacionais Edificios, instalagoes,
Amortizagao de &gio (8.279) - (8.279) pelo acionista as agéncias do Banco Bradesco S.A., depositario das agdes escriturais da e responsabilidade civil geral equipamentos
Em 31 de dezembro de 2004 24.837 539 25.376 Companhia e coordenador da operagao, ou junto as respectivas corretoras de relacionamento e outros 314.228
Amortizagéo de &gio (8.279) - (8.279) dos acionistas que mantém sua posicao custodiada na Companhia Brasileira de Liquidacao e
Em 31 de dezembro de 2005 16.558 539 __ 17.007 Custédia - CBLC. 21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em dezembro de 1997, a Companhia adquiriu o controle societario da SAMA, apurando &gio de
R$ 45.608, que esta sendo amortizado em dez anos. Em janeiro de 2001, foram adquiridas pela
controladora 6.903.333 cotas que estavam em tesouraria na SAMA, pelo valor de R$ 42.007,
apurando um &gio de R$ 26.026, que esta sendo amortizado em sete anos. O agio total esta

Até de 31 de dezembro de 2005, foram convertidas, espontaneamente, 48.500 agbes preferenciais
em acdes ordinarias. Assim, a nova composicao do capital social passa a ser de 32.513.460
acbes ordinarias e de 2.333.985 acoes preferenciais, totalizando 34.847.445 acoes.

Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia e suas controladas possuiam os seguintes
instrumentos financeiros:

a) Valor justo de instrumentos financeiros
* As aplicacoes financeiras em fundos de investimentos de renda fixa e CDBs receberam

fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, cujo saldo remanescente em 31 de — 2905 T qu remuneragao média de 104% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.
dezembro de 2005 era de R$ 16.558 (R$ 24.837 em 2004). . — Acionistas Agdes __Acionistas _____Agdes * A Companhia detém Titulos da Divida Agraria - TDA, com resgates anuais atualizados pela Taxa
« Em 1° de dezembro de 2004, a Companhia alienou para o seu s6cio as agdes que possufa do Pessoas fisicas 1,499 13.828.387 1185 2.406.409 ial - i i i 5 até i
capital social da EterBras, pelo valor?:omébi\ de R$%0.702, nao gerando,gcons?squgmememe‘ Pessoas juridicas 46 8.061.445 43 1.409.769 ngf/irrzgcfliac‘arlﬁﬁ (;nge\ﬁeg: lénc?nqlgamwa;g?g gz?eilse nzeg(;)agebgeo??/g:’vacr\]:eﬁo? 1119 0s tidos
nenhum ganho ou perda de capital na época. Pessoas residentes no exterior 20 2381.750 1 157230 « Os financiamentos existentes nessa data, obtidos pela controlada SAMA, estao sujeitas a
De acordo com as clausulas contratuais pactuadas entre os sécios que compunham a EterBras, Clubes, fundos e fundagoes 73 10.278.883 63 2886681 uros com taxas usuais de mercado, sendo os valores contabilizados préximos dos valores
as Empresas participavam apenas do resultado da sua marca na EterBras. Dessa forma, os Agdes em tesouraria - 297.000 - 19.400 Jde liquidacao '
resultados gerados pela investida deveriam ser compensados pelos socios proprietarios da Total 1.638 34.847.445 1.302 _6.969.489 il oCos

marca geradora do resultado.

8. PARTES RELACIONADAS
Saldos e transagdes com partes relacionadas

b) Dividendos

A Companhia distribuird como dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, 25% do
lucro do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Parte significativa do saldo de contas receber da controlada SAMA esté representada por
clientes no exterior menos adiantamento de contrato de exportacdo. Como obrigagoes
acessodrias @ SAMA registrou fretes e comissdes a pagar no exterior, atualizados pelas
respectivas taxas cambiais em 31 de dezembro de 2005, conforme segue:

2005 2004 Os dividendos pagos durante o exercicio foram: Saldo atuali- Cotacao em
do em moed 31 de dezem-
Ativo cireulant _SAMA _Precon __Prel __Toal _Tofal  Evento _inicio de pagamento ___Valor total _Valor por agao P racional RS Moeda bro de 2005
Ivo circu’ante: RCA de 23/02/2005 10/03/2005 R$ 6.255 R$ 0,90 . e il i Lyt —————— ]
Contas a receber _ 207 _ 207 113 ROA de 28/04/2005 13/05/2005 RS 8 340 RS 120 Cllgntes no mercado externo . 34.837 US$ - Dq\ar norte-americano 2,3399
Dividendos e Juros sobre o capital proprio 8.094 - - 8.094 - RCA de 11/07/2005 25/07/2005 RS 7.008 RS 0'21 Ad\antarpento contrato exportagéo (15.974) USss$ - Dg\ar norte-americano 2,3399
¢ " . g Comissdes no exterior (1.221) US$ - Délar norte-americano 2,3399
Passivo circulante: RCA de 26/10/2005 09/11/2005 R$ 5212 R$0,15 : hited ; .
Fornecedores 4.500 R R 4500 936 . - . : Fretes internacionais (374)  US$ - Délar norte-americano 2,3407
Outras contas a pagar - _ 35 35 - c) Juros sobre o capital proprio A Companhia e suas controladas nao mantém instrumentos financeiros registrados contabilmente
Transagées: O Conselho de Administrac&o podera deliberar distribuicéo de resultado na forma de pagamento em 31 de dezembro de 2005.
Vendas - 2865 - 2.865 1.257 de juros sobre o capital proprio, nos termos da legislagéo vigente. b) Risco de crédito
Compras 46.837 - - 46.837  34.204 Em reunido do Conselho de Administragdo de 26 de dezembro de 2005, foi aprovado o A carteira de clientes da Companhia é substancialmente diversificada, de forma que nenhum
Despesas gerais e administrativas - - 205 205 4.215 pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$ 8.638 (R$ 0,25 por agéo), sendo cliente representa mais de 2,2% do saldo de duplicatas a receber em 31 dezembro de 2005. Por
Receitas (juros sobre o capital proprio) 5.859 665 367 6.891 7.785 efetivamente pago a partir de 1° de margo de 2006.

Os saldos a receber e a pagar referem-se a fornecimentos e compras de matéria-prima (amianto)

d) Agoes em tesouraria

haver monitoramento e controles permanentes de crédito e cobranga, historicamente as perdas
efetivas com clientes ndo apresentam valores significativos.



(1,2) -2- [11424]-eternit_sa_legal_bal_Anual_31-12-05_VEC_7-3-2006.indd 6/3/2006 17:49:17

conrolgaora v.Yus.sss colas que eslavav_n em lt‘SOLITHHa Ha DAIVIA, PEIO valor ae My 4<2.uu/,
apurando um &gio de R$ 26.026, que esta sendo amortizado em sete anos. O agio total esta
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, cujo saldo remanescente em 31 de
dezembro de 2005 era de R$ 16.558 (R$ 24.837 em 2004).

* Em 1° de dezembro de 2004, a Companhia alienou para o seu sécio as agoes que possuia do
capital social da EterBras, pelo valor contabil de R$ 20.702, ndo gerando, consequientemente,
nenhum ganho ou perda de capital na época.

De acordo com as clausulas contratuais pactuadas entre os sécios que compunham a EterBras,

as Empresas participavam apenas do resultado da sua marca na EterBras. Dessa forma, os

resultados gerados pela investida deveriam ser compensados pelos socios proprietérios da
marca geradora do resultado.

8. PARTES RELACIONADAS
Saldos e transagdes com partes relacionadas

2005 2004
SAMA _ Precon Prel Total Total
Ativo circulante:
Contas a receber - 227 - 227 13
Dividendos e Juros sobre o capital proprio 8.094 - - 8.094 -
Passivo circulante:
Fornecedores 4.500 - - 4.500 936
Outras contas a pagar - - 35 35 -
Transacgoes:
Vendas - 2.865 - 2.865 1.257
Compras 46.837 - - 46.837  34.204
Despesas gerais e administrativas - - 205 205 4.215
Receitas (juros sobre o capital proprio) 5.859 665 367 6.891 7.785

Os saldos a receber e a pagar referem-se a fornecimentos e compras de matéria-prima (amianto)
e produtos acabados, eliminados nas demonstrages financeiras consolidadas da Companhia,
sendo essas transagdes usuais e constantes no decorrer dos anos.

Em virtude de as operagbes com as controladas serem usuais e constantes no decorrer dos
anos, os saldos a pagar entre elas estdo sendo classificados em contas do circulante.

9. IMOBILIZADO

a) Controladora

2005 2004

Depre-
Taxa anual de Custo ciacao e Valor Valor
depreciagdo - % _corrigido _amortizacdo _ residual _ residual
Terrenos - 771 - 771 771
Edificios e benfeitorias 4 19.844 (15.158) 4.686 4104
Maquinas e equipamentos 10a15 50.229 (30.877) 19.352 20.987
Ferramentas e moldes 15 4.789 (3.345) 1.444 1.200
Instalacoes 10 30.460 (10.630) 19.830 19.644
Veiculos 20 1.370 (1.124) 246 211
Moveis e utensilios 10 1.994 (981) 1.013 764
Equipamentos de informética 20 2.262 (1.449) 813 649
Software 20 1.524 (1.025) 499 485
Outros 10a20 26 3) 23 24
Imobilizagoes em andamento - 181 - 181 18
113.450 (64.592) _ 48.858 48.857

b) Consolidado

2005 2004

Depre-

ciacao,
Taxa anual de Custo  exaustaoe Valor Valor
depreciagdo - % _corrigido _amortizacdo _ residual _ residual
Terrenos - 1.763 - 1.763 4.772
Edificios e benfeitorias 4 46.789 (34.186) 12.603 13.576
Maquinas e equipamentos 10a15 85.744 (69.851) 16.893 25.167
Maquinismo de extracao 30 20.763 (8.424) 12.339 3.359
Ferramentas e moldes 15 6.650 (5.085) 1.565 1.435
Instalacoes 10 121.184 (95.243) 25.941 25.665
Vefculos 20 3.749 (3.046) 703 556
Veiculos fora-de-estrada 25 13.679 (8.333) 5.346 7.842
Moveis e utensilios 10 6.594 (4.278) 2316 1.776
Equipamentos de informatica 20 4.771 (3.401) 1.370 1.170
Software 20 3.087 (1.976) 111 997
Outros 10a20 258 (170) 88 89
Imobilizagoes em andamento - 1.425 = 1.425 1171

316.456 (233.993) _ 82.463 87.575
10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os recursos obtidos pela controlada SAMA com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES, captados em junho de 2003, novembro de 2004, maio, junho
e agosto de 2005, foram destinados para renovagédo da frota de caminhdes e maquinas de
escavagao, os quais estdo garantindo a divida, com taxas médias ponderadas anuais de 9,9%
mais Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP
Consolidado
2004

2005
Curto Prazo 3.301 2.381
Longo Prazo 4.922 5.685
8.223 8.066

Os valores classificados como exigivel a longo prazo, no montante de R$ 4.922, no consolidado
tém vencimentos em 2007 - R$ 2.432, em 2008 - R$ 2.059 e em 2009 - R$ 431.

11. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

Controladora Consolidado

005 2004 2005 2004

IRPJ - - 2.005 6.837
CSLL - - 2 1.515
Impostos sobre o lucro - - 2.007 8.352
ICMS a pagar 1.613 2.302 2.770 2.907
IPl a pagar 756 788 831 896
COFINS a pagar 1.085 1.601 1.841 1.964
PIS a pagar 235 350 400 430

acoes ordinarias e de 2.333.985 agdes preferenciais, totalizando 34.847.445 acoes.

2005 2004

Acionistas Acdes _Acionistas Acdes

Pessoas fisicas 1499 13.828.387 1.185  2.406.409
Pessoas juridicas 46 8.061.445 43 1.499.769
Pessoas residentes no exterior 20 2.381.730 1l 157.230
Clubes, fundos e fundacdes 73 10.278.883 63 2.886.681
Acbes em tesouraria - 297.000 - 19.400
Total 1.638 34.847.445 1.302 _6.969.489

b) Dividendos

A Companhia distribuird como dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, 25% do
lucro do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Os dividendos pagos durante o exercicio foram:

Evento Inicio de pagamento Valor total ~_Valor por agao
RCA de 23/02/2005 10/03/2005 R$ 6.255 R$ 0,90
RCA de 28/04/2005 13/05/2005 R$ 8.340 R$ 1,20
RCA de 11/07/2005 25/07/2005 R$ 7.298 R$ 0,21
RCA de 26/10/2005 09/11/2005 R$ 5.212 R$ 0,15

¢) Juros sobre o capital préprio

O Conselho de Administragao podera deliberar distribuicao de resultado na forma de pagamento
de juros sobre o capital proprio, nos termos da legislagéo vigente.

Em reunido do Conselho de Administragcdo de 26 de dezembro de 2005, foi aprovado o
pagamento de juros sobre o capital proprio no montante de R$ 8.638 (R$ 0,25 por agéo), sendo
efetivamente pago a partir de 1° de margo de 2006.

d) Acoes em tesouraria

Foi deliberada em Reuniao do Conselho de Administragao, de 17 de novembro de 2005, a
aquisicao pela controladora das suas proprias acoes para permanéncia em tesouraria e alienacao
futura ou cancelamento. Foi autorizada, até 28 de fevereiro de 2006, a prego de mercado, e
intermediada pela Planner Corretora de Valores S.A. e pela Bradesco S.A. Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios a aquisicdo de até 2.000.000 agdes em circulagdo no mercado, sendo
1.800.000 agdes ordindrias e até 200.000 agdes preferenciais.

Até 31 de dezembro de 2005, foram adquiridas 297.000 agbes ordinarias pelo valor total de
R$ 1.688 (97.000 agbes ordinarias pelo valor de R$ 542 em 2004), estando estas registradas no

Q) VAU JUSLO U IHISUUNTIBTHILUS 1HHidl IGE1US
* As aplicacoes financeiras em fundos de investimentos de renda fixa e CDBs receberam
remuneragao média de 104% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

A Companhia detém Titulos da Divida Agraria - TDA, com resgates anuais atualizados pela Taxa
Referencial - TR, cujo vencimento final ocorreré até 2009, no montante de R$ 1.115. Os titulos
deverao ficar em poder da Companhia até os seus respectivos vencimentos.

Os financiamentos existentes nessa data, obtidos pela controlada SAMA, estao sujeitas a
juros com taxas usuais de mercado, sendo os valores contabilizados préximos dos valores
de liquidagao.

Parte significativa do saldo de contas receber da controlada SAMA esté representada por
clientes no exterior menos adiantamento de contrato de exportagdo. Como obrigagoes
acessodrias @ SAMA registrou fretes e comissdes a pagar no exterior, atualizados pelas
respectivas taxas cambiais em 31 de dezembro de 2005, conforme segue:

Saldo atuali- Cotagao em

zado em moeda 31 de dezem-

nacional - R$ Moeda bro de 2005

Clientes no mercado externo 34.837 US$ - Doélar norte-americano 2,3399
Adiantamento contrato exportacao (15.974) US$ - Délar norte-americano 2,3399
Comissdes no exterior (1.221) USS$ - Délar norte-americano 2,3399
Fretes internacionais (374) US$ - Délar norte-americano 2,3407

A Companhia e suas controladas ndo mantém instrumentos financeiros registrados contabilmente
em 31 de dezembro de 2005.

b) Risco de crédito

A carteira de clientes da Companhia é substancialmente diversificada, de forma que nenhum
cliente representa mais de 2,2% do saldo de duplicatas a receber em 31 dezembro de 2005. Por
haver monitoramento e controles permanentes de crédito e cobranga, historicamente as perdas
efetivas com clientes ndo apresentam valores significativos.

22. INFORMAGOES SUPLEMENTARES

A Companhia esta apresentando a seguir, como informagao suplementar, as demonstragoes
do fluxo de caixa, elaboradas pelo método indireto com base nas informacdes contébeis, em
conformidade com as instrugdes contidas na NPC 20 do IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil, considerando as principais operagdes que tiveram influéncias
nas disponibilidades e aplicagdes financeiras da Companhia, e as demonstragdes do valor
adicionado, elaboradas de acordo com o Oficio-Circular CVM n° 01/00.

a) Demonstragoes do fluxo de caixa

patriménio liquido. Controladora Consolidado
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL o . 2005 2004 2005 2004
I . Lo . Atividades Operacionais:
a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro. A Resultado liquido do exercicio 34.181 33.315 34.181 33315
conciliagao da taxa efetiva e nominal de \mpostq de renda e contribuigao social para os exercicios Despesas (receitas) que nao afetam o caixa: : :
findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 & como segue: ) Resultado da equivaléncia patrimonial (37.808) (43.068) - -
____ Controladora _______ Consolidado Recebimento de dividendos e de juros
2005 2004 2005 _ 2004 sobre o capital proprio 35.237 34.214 - -
Lucro antes do imposto de renda e Depreciagao, amortizagdo e exaustao 6.756 5.972 16.781  14.896
contribuigéo social 34.821 42.902 41.095 54.256 Amortizagao de agio 8.279 8.279 8.279 8.279
Aliquota nominal (%) o 34 34 34 34 Impostos diferidos - - (984) 385
Imposto de renda e contribuigao Provisao para perdas no recebimento de créditos 376 (592) 462 (301)
social, nominais 11.839 14.587 13.972 18.447 Provis&o para perdas nos estoques (309) 309 (309) 309
Conciliagao: . Proviséo para beneficios futuros a empregados  5.985 - 4.321 -
Amortizagdo de 4gio sobre investimentos 2.070 2.070 2.070 2.070 Vendas ao exterior ndo embarcadas - - (3.238) 523
Resultado de equivaléncia patrimonial (12.855) (14.643) - - Ajuste aos estoques pelas vendas ao
Outras adigGes e exclusoes exterior nao embarcadas - - 1.325 (182)
permanentes, liquidas 1.333 (212) (490) 424 Juros sobre financiamentos - - 958 540
! 2387 1.802 15.552 20.941 Variagdes monetérias e cambiais liquidas (1.849) (2.232) (3.514) 443
Imposto de renda e contribuicéo 50.848 36.197 58.262 58.207
social, efetivos: 2.387 1.802 16.5562 20.941 Variagées nos Ativos e Passivos Operacionais:
Corrente 2.387 1.802 16.536 20.556 Contas a receber de clientes (4.639) (5.834) 26296  (13.532)
Diferido - - (984) 385 Impostos a recuperar 7.982 10.225 7.732 10532
b) Os créditos fiscais diferidos, apresentados no ativo circulante e no realizével a longo prazo, Estoques (1.818) 3.436 (8.805) 6.826
referem-se ao imposto de renda e a contribuigao social sobre diferengas temporarias na apuragao Outros ativos 910 163 (6.070) 66
do resultado tributével, conforme segue: Fornecedores 7.708 17 3.255 1.208
Consolidado Impostos a recolher (549) 2.823 (6.077) 4.538
2005 2004 Salérios e encargos sociais 133 337 231 990
Diferencas temporarias: Beneficios futuros a empregados 911) (878) (1.749) (2.142)
Provis&o para exportagdes nao embarcadas - 650 Outros passivos 2.351 198 2.064 2070
Provis&o para lucro nao realizado nos estoques 1.474 1.357 Caixa liquido gerado nas atividades
Outros 205 e operacionai 62.015 46.684 75.139  68.763
Curto prazo 1.679 2.007 Atividades de |
Provisé&o para beneficios futuros a empregados 3.311 4162 Mutuo com partes relacionadas - - - 7.895
Provisao para perdas em empréstimos compulsérios 435 462 Alienagao de participagdes/investimentos - 20.702 - 274
Provis&o para perdas em recebimentos de créditos 1.690 B Redugcéo do ativo diferido —
Provis&o para contingéncias 736 - participacao EterBras - - - 5.308
Outros 403 639 Adicoes ao imobilizado (6.500) (9.700) (15.540)  (24.470)
Longo prazo 6.575 5.263 Adigbes ao diferido (171) (1.352) (1.066)  (1.389)
Na controlada SAMA, foram registrados créditos fiscais diferidos decorrentes de diferencas Alienagéo de bens do imobilizado 27 136 4.247 772

temporarias que estao classificados nos ativos circulante e realizavel a longo prazo, considerando
a sua expectativa de realizagao

Caixa gerado (utilizado) nas atividades
de investimento

(6.644) 9.786 (12.359) (11.610)
Ati deF

c) A Companhia apresenta prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social, p: i
de compensagao com lucros tributaveis futuros nas condigdes estabelecidas pela legislagéo
vigente, sem prazo de prescrigao, conforme segue:

Controladora

2005 2004

Prejuizos fiscais 42,952 46.793

Base negativa da contribuicéo social 88.199 89.269
Compensagbes:

Prejuizos fiscais 3.831 3.046

Base negativa da contribuicao social 1.070 438

A Companhia ainda nao atende as premissas para fins do registro contabil dos correspondentes
créditos fiscais diferidos, haja vista ndo haver histérico de lucros tributaveis nos Ultimos trés
exercicios sociais.

15. PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS

Financiamentos recebidos - - 2.390 4.720

Financiamentos pagos - - (3.189) (1.325)
Pagamento de dividendos e de juros sobre
o capital proprio (27.963) (30.441) (27.963)  (30.441)

Aquisicoes de acdes proprias em tesouraria (1.146) (542) (1.146) (542)

Mdtuo passivo com controladas - (7.657) - -

Reducao de capital (17.375) - (17.375) -
Caixa utilizado nas atividades de

financiamento (46.484) (38.640) _ (47.283) (27.588)
Aumento (reducao) liquida nas

disponibilidades 8.887 17.830 15.497  29.565
Disponibilidades:

No inicio do exercicio 30.106 12.276 43.517 13.952

No fim do exercicio 38.993 30.106 59.014 43.517
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Outros 10220 258 ' (170) 88 89
Imobilizagoes em andamento - 1.425 = 1.425 1171
316.456 _ (233.993) _ 82.463 _ 87.575

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os recursos obtidos pela controlada SAMA com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES, captados em junho de 2003, novembro de 2004, maio, junho
e agosto de 2005, foram destinados para renovagéo da frota de caminhdes e maquinas de
escavagao, os quais estdo garantindo a divida, com taxas médias ponderadas anuais de 9,9%
mais Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP

Consolidado
2004

2005
Curto Prazo 3.301 2.381
Longo Prazo 4.922 5.685
8.223 8.066

Os valores classificados como exigivel a longo prazo, no montante de R$ 4.922, no consolidado

Provis&o para lucro nao realizado nos estoques 1.474 1.357 Caixa liquido gerado nas atividades

QOutros 205 - P ionai 62.015 46.684 75139  68.763
Curto prazo 1.679 2.007 Atividades de

Provis&o para beneficios futuros a empregados 3.311 4162 Mutuo com partes relacionadas - - - 7.895

Provisao para perdas em empréstimos compulsorios 435 462 Alienagéo de participacdes/investimentos - 20.702 - 274

Provis&o para perdas em recebimentos de créditos 1.690 - Redugéo do ativo diferido —

Provis&o para contingéncias 736 - participacao EterBras - - - 5.308

Outros 403 639 Adicoes ao imobilizado (6.500) (9.700) (15.540)  (24.470)
Longo prazo 6.575 5.263 Adigoes ao diferido (171) (1.352) (1.066)  (1.389)
Na controlada SAMA, foram registrados créditos fiscais diferidos decorrentes de diferencas Alienagao de bens do imobilizado 27 136 4.247 772

temporarias que estao classificados nos ativos circulante e realizavel a longo prazo, considerando
a sua expectativa de realizagéo

Caixa gerado (utilizado) nas atividades
de investimento

(6.644) 9.786 (12.359) (11.610)
Ati de Fil

c) A Companhia apresenta prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social, p:
de compensagao com lucros tributaveis futuros nas condigoes estabelecidas pela legislagéo
vigente, sem prazo de prescricao, conforme segue:

Financiamentos recebidos - - 2.390 4.720
Financiamentos pagos - - (3.189) (1.325)
Pagamento de dividendos e de juros sobre

tém vencimentos em 2007 - R$ 2.432, em 2008 - R$ 2.059 e em 2009 - R$ 431. 2105 Conlrnlazd;l;: o capital proprio (27.963) (30.441)  (27.963) (30.441)
11. IMPOSTOS E CONTRIBUIQGES A RECOLHER Prejuizos fiscais T 42952 T 26.793 Aquisigées _de acbes proprias em tesouraria (1.146) (542) (1.146) (542)
Controladora Consolidado Base negativa da contribuicao social 88.199 89.269 Mituo passivo com controladas - (7.657) - -
2005 2004 2005 2004 Compensagoes: Redugdo de capital (17.375) - (17375 -
IRPJ - - 2.005 6.837 Prejuizos fiscais 3.831 3.046 C_alxa u'hllzado nas atividades de
Icrjnspl;;stos sobre o lucro - - 2 00§ ;2;2 Base negaiiva da contribuicao social 1070 438 Afllll:::::tlzn(‘ree':i‘t?géo) liquida nas a8 98810 (1289 (21.5%8
- - 3 B A Companhia ainda nao atende as premissas para fins do registro contabil dos correspondentes N S
ICMS a pagar 1.613 2.302 2770 2.907 créditos fiscais diferidos, haja vista ndo haver histérico de lucros tributaveis nos dltimos trés q'sPo'_“l?'_l'dade? _8.887 _ 17.830 _15.497 29.565
COPS 2 pagar 1,08 1601 1841 1,964 exercicios sociais. “Ne o do sxerico 30,106 12276 43517 13952
PIS a pagar 235 350 400 430 15. PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS No fim do exercicio 38.993 30:106 59.014 43.517
IRRF a recolher 910 108 953 171 A Companhia e suas controladas tém uma politica de conceder participagao nos lucros e 8.887 17.830 15.497 _29.565
CFEM - - 501 561 resultados a seus empregados, sendo o valor destinado aos empregados calculado nos termos b) D cées do valor
Outras o 39 33 98 11 de acordo sindical firmado com a Companhia. Em 31 de dezembro de 2005, a controladora Consolidado
Impostos, Taxas e Contribuicoes 4.638 5.182 7.394 7.040 registrou uma provisao a pagar de participagao nos lucros e resultados de R$ 3.305 (R$ 966 2005 % %
Curto prazo 4.638 5.182 9.401 15.392 em 2004) e R$ 4.924 (R$ 2.406 em 2004) no consolidado, registrados contabilmente na rubrica Receitas:
Longo prazo - ICMS a pagar —_— - I 151 513 “Despesas gerais e administrativas”. Venda de produtos, mercadorias e servicos ~ 447.803 444,935
O ICMS registrado no exigivel alongo prazo é oriundo do incentivo fiscal - FOMENTAR- concedido N Provisao para perdas no recebimento de créditos (462) (935)
para a controlada Precon. 16. CONTINGENCIAS Resultado n&o operacional 5.075 (31)
12. PROVISAO PARA BENEFICIOS FUTUROS A EMPREGADOS Encontram-se em discussao, em diferentes esferas judiciais, diversos processos de natureza 452416 443.969
Em atendimento aos critérios definidos pela Deliberagago CVM n° 371, a Companhia e suas tributaria, civel etrét.sa\h!sta... L Insurp_os a_dquiridos: .
controladas, com base em laudo atuarial, contabilizaram uma provisao para fazer face a Com base na andlise individual dos processos, suportada por opinido de seus consultores Matéria-prima consumida (128.256) (122.172)
beneficios ff.uturos de satde aos empregado's, Em 31 de dezembro de 2005, a referida provisao juridicos, a Companhia constituiu provisao para perdas consideradas provaveis nos montantes Custo dos produtos e servigos (2.207) (5.145)
foi ajustada com base em reavaliagao atuarial procedida por consultor atuarial independente. (de R$ 2.574 no consolidado em 31 de dezembro de 2005 e 2004), para os quais, quando Materiais, energia, servigos de terceiros
Em 31 de dezembro de 2005, o saldo remanescente da provisao & de R$ 20.339 na controladora necessario, foram feitos depositos judiciais, classificados em rubrica especifica do realizavel a e outros 133.996 132.832
(RS 15.265 em 2004) & R$ 30.078 no consolidado (RS 27.506 em 2004). longo prazo. . Valor adicionado bruto Loi9 o
13. PATRIMONIO LIQUIDO 17. PLANO DE SUPLEMENTAGAO DE APOSENTADORIA Retengoes: : -
a) Capital social A Companhia e suas controladas, até agosto de 2002, patrocinavam parcialmente a Previsao Depreciagéo‘ amortizagao e exaustao (25.060) (23.175)
Conforme Assembléia Geral Extraordinéria - AGE realizada em 26 de janeiro de 2005, como - Associagao de Previdéncia Privada, por meio da qual era assegurada aos empregados e seus Valor adicionado liquido 162.897 160.645
conseqiiéncia da alienagao da participagao na investida EterBras, foi deliberada a distribuigao dependentes suplementacao de aposentadoria. A partir de 1° de junho de 1998, o plano dos Valor adicionado recebido
a0s acionistas, através de reducéo do capital social da Companhia, do montante de R$ 17.375, contribuintes ativos foi convertido de beneficio definido para contribuicéo definida e, a partir de em transferéncia 19.282 13.187
correspondente a R$ 2,50 por agao em circulagdo, sendo efetivamente paga em 10 de fevereiro setembro de 2002, o referido plano foi transferido para a ITAUPREV Vida e Previdéncia. Resultado com investimentos avaliados
de 2005. Em virtude dessa redugéo, o capital social subscrito e realizado da Companhia passa Controladora Consolidado pelo custo 1 3
a ser de R$ 201.025. 2005 2004 2005 2004 Receitas financeiras 19.281 13.184
Em 31 de maio de 2005 foi deliberado, em AGE, o desdobramento das agoes constitutivas do Cont_ribuigées efetuadas para esse plano 1.083 o 872 ) 2.022 1.095 Total de valor adicionado 182.179 173.832
capital social da Companhia, a partir de 1° de junho de 2005, na proporgao de quatro agoes Adicionalmente, a Companhia e suas controladas contribuiram até setembro de 2003 para Distribuigao do valor i 182.179 100,00% 173.832 100,00%
novas para cada uma existente, de forma que cada acionista titular de uma agéo passe a ser plano de previdéncia complementar dos funciondrios aposentados e pensionistas em gozo de Recursos humanos 56.738 31,14% 51261  29,49%
proprietario de cinco agdes da mesma espécie, e sem modificagao do capital social. Por meio beneficios em 31 de maio de 1998, sob a modalidade de beneficio definido, que atualmente é Tributos 71.569 39,28% 77193 4441%
desse desdobramento o capital social da Companhia passa a ser representado por 34.847.445 administrado pela ITAUPREV Vida e Previdéncia. Em decorréncia da transferéncia desse plano, Remuneragao de capital de terceiros 19.691 10,81% 12.063 6,94%
agoes, sendo 32.464.960 acgdes ordindrias e 2.382.485 agbes preferenciais, todas nominativas, a insuficiéncia técnica apresentada a época, foi integralmente absorvida e, consequentemente, Acionistas (dividendos) 29.488 16,19% 29.903  17,20%
escriturais e sem valor nominal. desvinculada de qualquer eventual obrigagéo atuarial futura. Lucros retidos 4.693 2,58% 3.412 1,96%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Conselho de Administragdo da
Eternit S.A.
Séo Paulo - SP

1.Examinamos os balangos patrimoniais individual (controladora) e consolidado da Eternit S.A.
(“Companhia”) e das controladas, levantados em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as
demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido (controladora) e das origens e
aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administrac&o. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini&do
sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e o0s sistemas contébil e de controles internos da Companhia e das
controladas; (b) a constatacéo, com base em testes das evidéncias e dos registros que suportam

os valores e as informacoes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e das controladas,
bem como da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, individual
e consolidada, da Eternit S.A. e das controladas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes
de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Adicionalmente, examinamos as demonstragcdes do fluxo de caixa, individuais e
consolidadas, e a demonstragdo consolidada do valor adicionado, incluidas na nota
explicativa n° 22 as demonstragoes financeiras, referentes aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2005 e de 2004, as quais estdo apresentadas com o propdsito de

permitir andlises adicionais, nao sendo requeridas como parte das demonstracoes
financeiras obrigatérias. Essas informagdes foram por nés examinadas de acordo com
os procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, estédo
adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relagao as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2006.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Nourival C. Pedroso Filho

Contador — CRC n° 1 RJ 065177/T-6

Deloitte.




